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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Genel Kurulu'na
A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gorus

Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) ve bagh ortakliklarinin
(birlikte “"Grup” olarak anilacaktir) 31 Ocak 2020 tarihli konsolide finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu ve konsolide
nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalaninin 6zeti de dahil olmak Gzere
konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Gorugumuze gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’'un 31 Ocak 2020
tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislariny,
Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlarina (*TFRS"lere) uygun olarak tim onemli
yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gorusun Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan
yayimlanan bagimsiz denetim standartiarina ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim
Standartlarinin bir pargasi olan Badimsiz Denetim Standartlarina ("BDS"lere)
uygun olarak ydrutulmuastur. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarnmiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine lliskin Sorumluluklari bolimunde ayrintili bir sekilde agiklanmistir.
KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler igin Etik Kurallar (" Etik Kurallar”)
ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hukumlere uygun olarak Grup’tan badimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etide iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca
yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarimin, gorusumuzan olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.
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Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gbre cari doneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢gok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir
butdn olarak konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve konsolide
finansal tablolara iliskin gorusimuizin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular
hakkinda ayr bir géris bildirmiyoruz.

Perakende satis gelirlerine iliskin hasilatin muhasebelestirimesi

Perakende satig gelirlerine iliskin hasilatin muhasebelestiriimesi ile ilgili muhasebe
politikalar ve kullanilan énemli muhasebe tahmin ve varsayimlarinin detayi igin Dipnot 2.5

(i)'ye bakiniz.
Kilit Denetim Konusu Konunun denetimde nasil ele alindidi
Grup’un hasilatinin blylk bir kismi yurt | Bu alanda uyguladigimiz denetim

igi  perakende satis  gelirlerinden | prosedirlerimiz asadidakileri igermektedir;
olusmakla birlikte Grup’un toptan ve

yurtdist satislan da bulunmaktadir. - Hasillatin muhasebelestiriimesine  yonelik

Grup’un muhasebe politikasinin TFRS 15'e
Grup satisa konu olan uUrlnlerin {  uygunlugunun degerlendirilmesi,
kontroluni  musterisine  devrederek | - BT  uzmanlarimizdan  yardm  alinmak
edim yukumlulugunu yerine getirdiginde | suretiyle  yonetimin  asadida  belirtilen
hasilati finansal tablolara almaktadir. | kontrollerinin tasanm, uygulama ve isleyis
Ayrica, toptan ve yurtdisina yapilan [ etkinliginin test edilmesi,

satiglara iliskin hasilatin ilgili oldudu | eProgram erisim kontrolleri, program

doénemde finansal tablolara alinmasi her degisikligi kontrolleri, program gelistirme
bir duruma 6zgu satis kosullarinin dogru kontrolleri ve bilgisayar ¢alisma kontrolleri
bir bigcimde degerlendiriimesine baghdir. gibi BT genel ortamina iliskin kilit ic
Bu nedenle, dudretimi tamamlanarak kontroller,

teslimati  gergeklestirilen  Grdnlerden | e Fiyatlandirma ve faturalandirmanin tamhd
iadesi olabilecekler veya misteriye ve dogruluguyla ilgili BT uygulama
faturasi henlz duzenlenmemis olanlar kontrolleri ve manuel i¢ kontroller ile
igin hasilatin dogru donemde veya perakende magazalarda bulunan
tutarda muhasebelestirimemesi riski faturalama sistemi ile Grup’un muhasebe
bulunmaktadir. sistemi arasinda ugtan uca mutabakat

kontrolleri ve
eKasa iglemlerine ait BT altyapisi ile
muhasebe sistemi arasindaki  sistem
entegrasyon kontrolleri
- Orneklem secimi ile belirlemis oldugumuz
Grup'un musterileri ile yapmis oldugu satis
sozlesmelerinin  gozden gecirilip kontrol
edilmesi,
Orneklem ile segilen satis islemleri igin
alinan satis belgeleri araciigiyla kontrolin
musteriye  devri  incelenerek  hasilatin

Bilgi Teknolojileri (“BT") faturalama
sistemleri tarafindan kayitlara alinan
gelirlerin - dogrulugu, bu sistemlerin
karmasikhd ve bu sistemler tarafindan
islenen  veri  hacminin  buyukligu
sebebiyle perakende satis gelirlerine
iliskin hasilatin muhasebelestirilmesi kilit
denetim  konularindan  biri  olarak
belirlenmistir.




muhasebe politikalarina uygunluGunun ve
hasilatin ilgili oldugu raporlama déneminde
ve dogru tutarda finansal tablolara alnip
alinmadiginin test edilmesi,
- Satis soOzlesmeleri ve evraklar uzerindeki
sevkiyat kosullannin incelenerek; farkl
sevkiyat duzenlemeleri igin hasilatin finansal

tablolara alinma zamanlamasinin
degerlendiriimesi,
- Orneklem ile  belirlemis  oldugumuz

mugteriler igin dogrudan temin edilen dis
teyitler ile ticari alacaklarin mevcudiyeti ve
alacak bakiyelerinin dogrulugunun kontrol
edilmesi,

- Raporlama dénemi sonrasinda gerceklesen
iadelerden orneklem yontemi ile segilen
islemlere maddi dogrulama prosedurleri
uygulanarak dogru doénemde finansal
tablolara alinip alinmadiginin test edilmesi,

- Grup'un finansal tablolarinda hasilat ile ilgili
yapmis oldugu dipnot agiklamalarinin TFRS
15 uyarninca yapiimas gereken agiklamalara
uygun olup olmadiginin degerlendirilmesi.

Stok deger dusuklugu karsilidi

Stok deger dusuklugl karsih@s ile ilgili muhasebe politikalari ve kullanilan 6nemii muhasebe
tahmin ve varsayimlarinin detayi igin Dipnot 2.5 (d) ve Dipnot 9'a bakiniz.

Kilit Denetim Konusu

Grup'un stoklarinin, musterilerin
taleplerindeki ve moda trendlerindeki
hizl degisim sebebiyle deger
duguklugune ugrama riski
bulunmaktadr.

Stok deger dusukliga karsihginin
hesaplanmasi 6nemli ydonetim tahmin ve
varsayimlarini igermektedir. Bu tahmin
ve varsayimlar, musteri talebindeki
dusts ve degisen moda trendleri gibi
sebeplerle satisi zaman alan stoklarin
degerlerinde beklenen deger
dusuklugune iliskin ayrlan karsih@in
belirlenmesini icermektedir.

Konunun denetimde nasil ele alindigi

Bu alanda uyguladigimiz denetim
prosedurlerimiz asagidakileri icermektedir:

- Stok deger dusuklagu karsiligr ile ilgili
muhasebe politikasinin  anlasiimasi  ve
TFRS’lere uygunlugunun degerlendirilmesi,

- Grup yonetimi ile gorusulerek degisen moda
trendleri ve mdugsteri talepleri sebebiyle
stoklarin deger dusukligune ugrama riskinin
degerlendiriimesi,

- Stok devir hizinin 6nceki hesap donemi ile
karsilastiriimasi,

- Cari donemde hesaplanan stok deger
dasuklagu karsihi@nin yeterliliginin, gegmis
donemlerde gerceklesen deger dusuklugu
ile karsilastinlarak degerlendiriimesi,




Konsolide finansal tablolar bir batun
olarak dikkate alindiginda stok deger
duguklugu  karsithi@inin  énemi  ve
hesaplanmasinin énemli yonetim tahmin
ve varsayimlarini igermesi sebebiyle, bu
husus kilit denetim konularindan biri
olarak belirlenmistir.

- Deger dusutklugu karsihginin
hesaplanmasina baz olan stok raporlarinin
dogruluk ve tamli@inin de@erlendirilmesi,

- Net gergeklesebilir deder hesaplamasinda
kullamlan indirimli satis fiyatlarinin érneklem
yoluyla test edilmesi,

- Gergeklestirilen magaza ve depo
sayimlarinda uzun suredir satimayan veya

zarar gormusg/yipranmis  urunlerin - olup
olmadidinin géziemlenmesi,

- Stok deger dusuklugu karsihdgina iliskin
finansal tablo dipnotlarinda yer alan

acgiklamalarin uygunlugunun ve yeterliliginin
degerlendiriimesi.

Serefive deger dlsikligi karsilidi

Serefiye deger dusukligu karsihdi ile ilgili muhasebe politikalan ve kullanilan énemli
muhasebe tahmin ve varsayimiarinin detayi i¢in Dipnot 2.5 (c) ve Dipnot 13'ebakiniz.

Kilit Denetim Konusu

31 Ocak 2020 tarihi itibariyla, Grup’un
konsolide finansal tablolarinda yer alan
serefiye tutan 154398 bin TL
tutanindadir.  S6z konusu serefiyenin
137.083 bin TL tutanndaki kismi Mavi
Jeans Inc ("Mavi Amerika“), 13.5682 bin

TL tutarindaki  kismi Mavi Jeans
Incorporated ("Mavi Kanada”), geriye
kalan  serefiye tutan ise  diger

isletmelerle ilgilidir. Belirsiz sureli yararli
omru sahip serefiyenin yillik olarak deger
dusuklugu testine tabi  tutulmasi
gerekmektedir.

Deger dusukiugu degerlendirmelerinde
yOnetim, herhangi bir deger
dusuklugunun gerekip gerekmedigini
tespit etmek amaciyla serefiyenin tahsis
edildigi ayn ayr tanimlanabilen nakit

yaratan birimlerin her birinin  kayith
degerini iskonto edilmis nakit akisi
tahminlerine dayanan kullanim

degerleriyle karsilastirmaktadir.

Konunun denetimde nasil ele alindidi

Bu alanda uyguladigimiz denetim
prosedurlerimiz asagidakileri igermektedir:

- Grup yonetimi ile gelece@e yonelik planlarin
ve aciklamalarin gorasulmesi ve
makroekonomik veriler cercevesinde
degerlendiriimesi,

- Indirgenmis nakit akislarinin analizine iliskin

modellerin temel kurgusu ve hesaplamalarin

aritmetik dogrulugunun kontrol edilmesi,

Serefiyeye konu olan her bir sirket igin

hazirlanan nakit akis tahminlerinin, gegcmis

finansal performans sonugclar ile
karsilastirlarak  makul olup olmadiginin
degerlendiriimesi,

- Degerleme uzmanlanimizdan yardim alinmak
suretiyle, her bir nakit yaratan birimin faaliyet
gosterdigi sektorlerdeki AOSM ortalamalan
ile karsilastinimasi da dahil olmak Uzere,
kullanilan iskonto oranlarinin uyguniugunun
degerlendiriimesi,

- Serefiye deger dusuiklugune iliskin konsolide

S . .| finansal tablo dipnotlarinda yer alan

Kullanim degerinin veya satis maliyetleri
disilmis gerce§e uygun dederin acgiklamalarin temel varsayimlara,
muhakemelere ve duyarliliklara iliskin




yuksek olani esas alinarak hesaplanan
nakit yaratan birimlerin geri kazanilabilir
tutar, iskonto edilmis nakit akis
modellerinden elde edilmektedir. Bu
modellerde, gelecekteki satis hacimleri
ve fiyatlan, faaliyet giderleri, nihai deger
artis oranlar ve nakit akislarinin bugine
indirgeme orani olan agirlikli ortalama
sermaye maliyeti ("AOSM") gibi birgok
temel varsayim kullanilmaktadir.
Kullanilan  bu varsayimlar gelecekte
beklenen piyasa kosullarina oldukca
duyarhdr.

Serefiye tutarimin  konsolide finansal
tablolar agisindan énemli olmasi ve geri
kazanilabilir tutarinin tahmininde
kullanilan varsayimlarin belirlenmesinin
onemli dizeyde yonetimin muhakemesi
gerektirmesi sebebiyle, bu husus Kkilit
denetim  konularindan  biri  olarak
belirlenmistir.

da dahil

ve

aciklamalar
yeterliliginin
deg@erlendinimesi.

olmak  Uzere,
uygunlugunun

TFRS 16 Kiralamalar Standardinin ilk Uygulamasi

TFRS 16 Kiralamalar Standardinin ilk uygulamasi ile ilgili muhasebe politikalari ve kullanilan
6nemli muhasebe tahmin ve varsayimlarin detayi igin Dipnot 2.3'e ve Dipnot 14’e bakiniz.

Kilit Denetim Konusu

Grup, TFRS 16'y1ilk olarak 1 Subat 2019
tarihi itibaryla kolaylastirdmis geriye
doénuk yaklasimi kullanarak uygulamustir.
Bu nedenle, TFRS 16'nin ilk
uygulamasini  karsillastirmali  bilgileri
yeniden  dizenlemeden  konsolide
finansal tablolarina yansitmay: tercih
etmistir.

Bu kapsamda, daha oOnce faaliyet
kiralamasi olarak siniflandirilan
kiralamalar ile ilgili olarak Grup, 1 Subat
2019 tarihi itibariyla 469.292 bin TL
tutarinda kullanim hakks varh@ ve kira
yukumlalugu muhasebelestirmistir.

Kullanim  hakki  varligini  ve kira
yukumlulaguna  olgmek igin  kiralama
suresinin degerlendirilmesi ile kullanim
varliginin bilesenlerinin, kira

Konunun denetimde nasil ele alindidi

Bu alanda uyguladigimiz denetim
prosedurlerimiz asagidakileri icermektedir:

- Grup’un kullanim hakki varliklari ve kira

yukumlaltklerine iliskin  kullanilan  gegis
yonteminin TFRS 16'ya  uyguniugunun
degerlendiriimesi,

- Grup  yoneticileri ile  gorasmelerimiz

sonucunda, Grup’un kira sézlesmelerini veya
kiralama islemi iceren soOzlesmelerini
belirleme surecinin anlasilmasi,

- Kiralamalarnin  uygun sekilde tanimlanip
tanimlanmadigini degerlendirmek igin
orneklem  vyoluyla segmis oldugumuz
sozlesmelerin incelenmesi,

- Grup’un kullanim hakki varliklarini ve kira
yukumlaliklerinin belirlenmesine esas teskil
eden hesaplamalar temin edilerek, her bir




O0demelerinin ve  uygun iskonto
oranlarinin  belirlenmesi igin  6nemili
dizeyde yonetim muhakemesi

gerektirmektedir.

TFRS 16'nin ilk uygulanmasinin Grup’un
konsolide finansal tablolar agisindan
onemli olmasi nedeniyle ilk gecise iliskin
yapilan  acgiklamalar  denetimimizde
odaklanilan bir alan olmustur.

Kiralama sdzlesmeleri karmasik yapida
olabileceginden her bir duruma 6zgu

muhasebelestirme esasi belirlenirken
yonetim tarafindan onemli
muhakemelerin yapiimasini
gerektireceginden “TFRS 16'nin ilk

uygulamasi”, kilit denetim konularindan
biri olarak belirlenmistir.

kiralama ornegi igin, kiralama
sdzlesmelerinde kullanilan girdilerin
dogrulanmasi, kullanilan iskonto oranlarinin
uygunlugunun degerlendiriimesi ve yeniden
hesaplama yapmak suretiyle kontrollerin
gerceklestiriimesi,

- Konsolide finansal tablo dipnotlarinda TFRS
16'ya ilk gegisin etkilerine ve kiralamalara
iliskin yapilan agiklamalann uygunlugunun
degerlendirilmesi.

Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumiu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara lliskin

Sorumluluklar

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan,
gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl onemli yanlighk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdigu ic kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken yonetim; Grup'un sulrekliligini devam ettirme
kabiliyetinin de@erlendirilimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve
Grup'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig
surece isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama sirecinin gdézetiminden

sorumludur.
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Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin
Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir batun olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakh 6nemli bir
yanlighk icerip icermedigine iligkin makul guvence elde etmek ve gorisimiza igeren bir
bagimsiz denet¢i raporu duzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yurGtilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen
makul guvence; yuksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemii bir yanlishdn her
zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlhslklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanlighklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide
tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlar etkilemesi makul dlgude bekleniyorsa bu
yanhslklar 6nemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan badimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurutulen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki supheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “onemli yanlishk” riskleri
belirlenmekte ve de@erlendirimekte; bu risklere karsiik veren denetim prosedurleri
tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorisimuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun
denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir
beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynaklt dnemli bir yanlishdi tespit
edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanligh@ tespit edememe riskinden yuksektir.

e Grup'un i¢ kontrolinun etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosedurlerini  tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendiriimektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup'un sdrekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya
da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goérus disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un
surekliligini sona erdirebilir.

e Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil oimak (izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi
ile bu tablolarin temelini olusturan islem ve olaylar gercede uygun sunumu saglayacak
sekilde yansitip yansitmadigi degeriendiriimektedir.

e Konsolide finansal tablolar hakkinda goruis vermek amaciyla, grup igerisindeki isletmelere
veya faaliyet bolumlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti
elde edilmektedir. Grup denetiminin  yonlendiriimesinden, gobzetiminden ve
yurutulmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim gorisinden de tek basimiza sorumluyuz.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri
dahil olmak (izere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli
denetim bulgularnni st yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikkimlere uygunluk sagladigimizi st yénetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik uzerinde etkisi oldugu dusunulebilecek tum
iliskiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili onlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumiu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulan yani kilit denetim
konularini  belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi
durumlarda veya konuyu kamuya aglklamanin doguracadi olumsuz sonuglarin, kamuya
acgiklamanin doguracadi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetg¢i raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukumlulukler

1) 6102 sayih Tark Ticaret Kanunu'nun (“TTK"”) 398 inci maddesinin dorduncu fikrasi
uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi
Raporu 12 Mart 2020 tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

2) TTK'nin 402 nci maddesinin dordanci fikrasi uyarinca Sirket’'in 1 Subat 2019 - 31 Ocak
2020 hesap doneminde defter tutma dizeninin ve konsolide finansal tablolarinin TTK ile
Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hukumlerine uygun olmadigina dair
onemli bir hususa rastlanmamistir.

3) TTK’nin 402 nci maddesinin dordinc fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agliklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of KPMG International Cooperative

Izmir, Tirkiye



Mavi Giyim Sanayi Ticaret ve Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:
31 Ocak 2020 Tarihi Itibariyla

Konsolide Finansal Durum Tablosu
(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 31 Ocak 2020 31 Ocak 2019
VARLIKLAR

Donen varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 310.838 266.571
Ticari alacaklar 231.101 168.593
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 231.101 168.593
Diger alacaklar 17.267 17.059
liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 17.267 17.059
Stoklar 9 496.064 457.229
Trev araclar 32 1.214 --
Pesin 6denmis giderler 10 41.761 37.985
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 30 2.701 15.805
Diger donen varliklar 19 17.726 22.070
Toplam donen varhklar 1.118.672 985.312

Duran varhklar
Diger alacaklar 3.207 2411
liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 3.207 2411
Maddi duran varliklar 11 180.719 159.739
Kullanim hakki varliklari 14 406.679 --
Maddi olmayan duran varliklar 222.449 194.454
Diger maddi olmayan duran varlik 12 68.051 57.576
Serefiye 13 154.398 136.878
Pesin 6denmis giderler 10 115 114
Ertelenmis vergi varligi 30 5.583 1.880
Toplam duran varhklar 818.752 358.598
TOPLAM VARLIKLAR 1.937.424 1.343.910

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.



Mavi Giyim Sanayi Ticaret ve Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:
31 Ocak 2020 Tarihi Itibariyla

Konsolide Finansal Durum Tablosu
(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 31 Ocak 2020 31 Ocak 2019
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar ) 74.748 79.742
Kisa vadeli kiralama islemlerinden borglar 5 197.954 --
Iliskili taraflara kiralama islemlerinden bor¢lar 6 1.553 --
[liskili olmayan taraflara kiralama islemlerinden
borclar 196.401 --
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlart 5 160.946 204.317
Ticari borglar 597.283 510.284
[liskili taraflara ticari bor¢lar 6 196.804 155.105
Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 7 400.479 355.179
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 18 34.714 32.512
Diger borglar 6.971 16.534
[liskili taraflara diger bor¢lar 6 126 10.330
[liskili olmayan taraflara diger bor¢lar 8 6.845 6.204
Ertelenmis gelirler 10 18.917 17.086
Kisa vadeli karsiliklar 16.565 13.034
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli
karsiliklar 15 3.118 2.679
- Diger kisa vadeli karsiliklar 15 13.447 10.355
Tirev araclar 32 -- 9.577
Donem kari vergi yukimliligi 30 6.935 2.732
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 19 7.992 11.116
Toplam kisa vadeli yukamlulikler 1.123.025 896.934

Uzun vadeli yakamlalokler

Uzun vadeli bor¢lanmalar 5 84.098 91.985
Uzun vadeli kiralama iglemlerinden borglar ) 240.769 --
[liskili taraflara kiralama islemlerinden borclar 6 3.229 --
Iliskili olmayan taraflara kiralama islemlerinden

borglar 237.540 --
Ertelenmis gelirler 10 3.405 119
Uzun vadeli karsiliklar 7.931 5.018
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli

karsiliklar 15,17 7.931 5.018
Ertelenmis vergi yiikkiimliligi 30 532 12.686
Toplam uzun vadeli yakimlalikler 336.735 109.808
TOPLAM YUKUMLULUKLER 1.459.760 1.006.742

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

2



Mavi Giyim Sanayi Ticaret ve Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:
31 Ocak 2020 Tarihi Itibariyla

Konsolide Finansal Durum Tablosu
(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 31 Ocak 2020 31 Ocak 2019
OZKAYNAKLAR
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye 20 49.657 49.657
Ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri igeren
birlesmelerin etkisi (35.757) (35.757)
Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler (5.337) (4.460)
Tammlanmus fayda planlart yeniden olgiim
kaywplart (5.337) (4.460)
Kaér veya zararda yeniden siniflandirlabilecek
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler 88.960 56.477
Yabanci para ¢evrim farklari 88.013 63.935
Riskten korunma kazang / (kayplari) 947 (7.458)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 19.771 19.771
Gegmis yillar karlart 248.086 156.569
Net donem kari 94.844 91.517
Kontrol giici olmayan paylar 17.440 3.394
Toplam dzkaynaklar 477.664 337.168
TOPLAM KAYNAKLAR 1.937.424 1.343.910

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic bir pargasidir.



Mavi Giyim Sanayi Ticaret ve Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Ocak 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis  Denetimden Ge¢mis
1 Subat 2019 - 1 Subat 2018 —
Dipnot 31 Ocak 2020 31 Ocak 2019
Kar veya zarar kismm
Hasilat 21 2.862.882 2.352.850
Satislarin maliyeti (-) 22 (1.458.268) (1.144.905)
Brut kar 1.404.614 1.207.945
Genel ydnetim giderleri (-) 23 (161.960) (128.097)
Satig, pazarlama ve dagitim giderleri (-) 23 (857.177) (762.145)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) 24 (25.858) (22.448)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 25 10.176 12.243
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 25 (7.793) (10.026)
Esas faaliyet kari 362.002 297.472
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 26 105 --
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 26 (913) (359)
Finansman gideri dncesi faaliyet kar 361.194 297.113
Finansman gelirleri 28 8.424 4.869
Finansman giderleri (-) 29 (232.093) (169.629)
Finansman giderleri, net (223.669) (164.760)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi éncesi kari 137.525 132.353
Surdirilen faaliyetler vergi gideri 30 (29.638) (31.579)
- Dénem vergi gideri (49.313) (27.625)
- Ertelenmis vergi geliri / ( gideri) 19.675 (3.954)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 107.887 100.774
Doénem karmin dagihim
Kontrol giici olmayan paylar 13.043 9.257
Ana ortaklik paylari 94.844 91.517
Pay basina kazang 31 1,9100 1,8430
Faiz, amortisman ve vergi oncesi kar
(FAVOK) 37 644.390 367.130

Mlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



Mavi Giyim Sanayi Ticaret ve Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Ocak 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gegmis Denetimden Gec¢mis
1 Subat 2019 - 1 Subat 2018 -
Dipnot 31 Ocak 2020 31 Ocak 2019
Diger kapsamh gelir
Kar veya zararda yeniden
smiflandirilmayacaklar
Tanimlanmis fayda planlari yeniden Slglim
kazanglari/(kayiplari) 17 (1.124) 878
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 30 247 (193)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar
Yabanci para ¢evirim farklari 25.081 36.859
Nakit akis riskinden korunma kazanglari 10.776 (10.403)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 30 (2.371) 2.289
Diger kapsamh gelir 32.609 29.430
Toplam kapsamh gelir 140.496 130.204
Toplam kapsamh gelirin dagilim
Kontrol giicii olmayan paylar 14.046 7.491
Ana ortaklik paylari 126.450 122.713

Mlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar:
31 Ocak 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Ozkaynaklar Degisim Tablosu

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

Kar veya Zararda Kar veya Zararda
Yeniden Yeniden
Siniflandirilmayacak Siniflandirilacak
Birikmis Diger Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler ve | Kapsamh Gelirler ve
Giderler Giderler Birikmis Karlar
Ortak
Kontrole
Kardan Tabi Tammlanmis Fayda Yabanci Riskten Ana Kontrol
Ayrilan Sirketlerin Planlar1 Yeniden Para Korunma Ortakhga Gucu

Odenmis Kisitlanmig  Hisselerinin Olgiim Cevrim Kazang/ | Gegmis Y1l | Net Donem Ait Olmayan

Sermaye  Yedekler Allm KazanclaryKayiplar1 | Farklar1 | Kayiplar1 |  Karlan Kan Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
1 Subat 2018 itibariyla bakiyeler 49.657 17.427 (35.757) (5.145) 25.310 656 111.717 85.871 249.736 (2.555) 247.181
Transferler -- -- -- -- -- -- 85.871 (85.871) - - -
Kontrol giici olmayan pay sahipleri ile
yapilan iglemler(Dipnot 2.8) -- -- -- -- -- -- (12.965) - (12.965) (1.542) (14.507)
Odenen temettil -- 2.344 -- -- -- -- (28.269) - (25.925) - (25.925)
TFRS 9’un ilk uygulamasina iliskin
dizeltmeler -- -- -- -- -- -- 215 - 215 - 215
Toplam Kapsaml Gelir -- -- -- 685 38.625 (8.114) -- 91.517 122.713 7.491 130.204
31 Ocak 2019 bakiyeleri 49.657 19.771 (35.757) (4.460) 63.935 (7.458) 156.569 91.517 333.774 3.394 337.168
1 Subat 2019 itibariyla bakiyeler 49.657 19.771 (35.757) (4.460) 63.935 (7.458) 156.569 91.517 333.774 3.394 337.168
Transferler -- -- -- -- -- -- 91.517 (91.517) - - -
Toplam Kapsaml Gelir -- -- -- (877) 24.078 8.405 -- 94.844 126.450 14.046 140.496
31 Ocak 2020 bakiyeleri 49.657 19.771 (35.757) (5.337) 88.013 947 248.086 94.844 460.224 17.440 477.664

Mlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.




Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar:

31 Ocak 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Nakit Akis Tablosu

(Tam tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Gecmis Denetimden Gecmis
isletme faaliyetlerinden nakit akislar: Dipnot 31 Ocak 2020 31 Ocak 2019
Net donem kari 107.887 100.774
Duzeltmeler:
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 11,12,14,27 280.254 69.723
Faiz geliri ile ilgili diizeltmeler 28 (6.254) (4.665)
Faiz gideri ile ilgili dizeltmeler 29 225.870 114.554
Izin kargihig ile ilgili diizeltmeler 15 1.207 690
Kidem tazminati kargihigr ile ilgili diizeltmeler 17 9.274 4.963
Tiirev araglarin gergege uygun degeri ile ilgili diizeltmeler 29 865 45.774
Ticari alacaklardaki deger diigiiklugi ile ilgili diizeltmeler 34 362 330
Ticari borglara iliskin reeskont faiz gideri/(geliri) ile ilgili duzeltmeler 25 5.276 (8.696)
Beklenen kredi zarari ile ilgili diizeltmeler 25 (290) 392
Stoklar deger diisiikliigii ile ilgili diizeltmeler 9 8.984 (1.913)
Kisa ve uzun vadeli borg karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 15 4.217 2772
Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayiplar ile
ilgili duzeltmeler 26 808 359
Vergi gideri ile ilgili duzeltmeler 30 29.638 31.579
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farki 5.438 (8.022)
i 673.536 348.614
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:
Ticari alacaklardaki degisim (63.706) (59.680)
Stoklardaki degisim (48.467) (136.493)
Pesin 6denen giderlerdeki degisim (5.719) (14.635)
Diger alacaklardaki degisim (973) 7.682
Diger donen ve duran varliklardaki degisim 4.344 (8.894)
Caligan haklar yiikiimliiliklerindeki degisim 2.202 14.431
Ticari borglardaki degisim 40.024 120.091
Mligkili taraflara borglardaki degisim 41.745 32.433
Ertelenmis gelirdeki degisim 5.118 1.998
Diger bor¢lardaki degisim 641 5
Kisa ve uzun vadeli borg karsiliklarindaki degisim (1.539) (707)
Diger yiikiimliiliikklerdeki degisim (3.340) 5.240
Faaliyetlerde kullamlan nakit akislar 643.866 310.085
Odenen kidem tazminati ve izin 15,17 (8.666) (4.547)
Vergi 6demeleri 30 (32.006) (44.991)
A. isletme faaliyetlerinden elde edilen net nakit 603.194 260.547
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit akislar:
Maddi duran varlik alimlarindan kaynaklanan nakit ¢ikislar: 11 (79.767) (57.088)
Maddi duran varlik satisindan kaynaklanan nakit girisleri 94 393
Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari 12 (20.822) (9.007)
Bagli ortaklarm kontroliiniin elde edilmesine yonelik alislara iligkin nakit
cikiglari (11.088) (14.507)
Alnan faiz 6.224 4.681
B. Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (105.359) (75.528)
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri 561.470 294.152
Borg 6demelerine iliskin nakit ¢ikislar (608.685) (303.798)
Kira sozlesmelerinden kaynaklanan bor¢ ddemelerine iligkin nakit
cikiglari (243.461) --
Tiirev islemlerden kaynakli nakit girisleri, net (881) (41.409)
Diger finansal nakit ¢ikislari 29 (78.213) (68.347)
Odenen temettu -- (25.925)
Odenen faiz (79.250) (40.143)
C. Finansman faaliyetlerinden elde edilen/(kullanilan) net nakit (449.020) (185.470)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C) 48.815 (451)
D. Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri 4 262.023 262.474
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 4 310.838 262.023

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarm ayrilmaz bir pargasidir.



Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:
31 Ocak 2020 Tarihi Itibartyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmigtir.)
Konsolide finansal tablo dipnotlar:

Dipnot Aciklama Sayfa
1 Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu 9
2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar 10-39
- Sunuma iligskin temel esaslar 10
- Konsolidasyon esaslar1 11-13
-Onemli muhasebe politikalarinda degisiklikler 14-16
- Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar 16
- Onemli muhasebe politikalarmin dzeti 16-37
- Muhasebe tahmin ve varsayimlari kullanimi 37
- Yaymlanan ancak yiirtirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan
standartlar 38-39
Kontrol giicii olmayan pay sahipleri ile yapilan iglemler 39
3 Bélimlere gore raporlama 40
4 Nakit ve nakit benzerleri 41
5 Finansal borglar 42-43
6 Mliskili taraf agiklamalari 43-45
7 Ticari alacak ve borglar 46
8 Diger alacak ve borglar 47-48
9 Stoklar 48
10 Pesin 6denmis giderler ve ertelenmis gelirler 49
11 Maddi duran varliklar 50-52
12 Maddi olmayan duran varliklar 52-53
13 Serefiye 54-56
14 Kullanim hakki varligi 56
15 Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar 57-58
16 Taahhiitler 59-61
17 Calisanlara saglanan faydalar 61-62
18 Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 62
19 Diger varlik ve yiikiimliiliikler 62
20 Sermaye, yedekler ve diger 6zkaynak kalemleri 63-64
21 Hasilat 65
22 Satiglarin maliyeti 65
23 Genel yonetim giderleri, satig, pazarlama ve dagitim giderleri 65
24 Arastirma ve gelistirme giderleri 66
25 Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler 66
26 Yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler 66-67
27 Cesit esasina gore siniflandirilmig giderler 67
28 Finansman gelirleri 67
29 Finansman giderleri 68
30 Gelir vergileri 68-75
31 Pay basina kazang 76
32 Tirev araclar 76
33 Finansal araclar 76-78
34 Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi 79-86
Finansal araglar (ger¢ege uygun deger agiklamalari ve finansal riskten
35 korunma muhasebesi ¢ergevesindeki agiklamalar) 87-89
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar1 ile hareketlerin
36 mutabakati 90
37 FAVOK Mutabakati 90
38 Raporlama déneminden sonraki olaylar 90



Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Ocak 2020 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolarina iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmigtir.)
Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret A. S. (“Sirket”, “Mavi Giyim”) 1991 yilinda kurulmus olup faaliyet
konusu denim odakli toptan ve perakende hazir giyim satisidir. Uriin yelpazesine érme ve pamuk
gomlek, t-shirt, siiveter, ceket, etek, elbiseler, aksesuar ve erkek, kadin ve ¢ocuk denim altlar dahildir.

Sirket’in kayith adresi: Sultan Selim Mahallesi, Eski Biiyiikdere Caddesi, No:53 34418 Kagithane
Istanbul/Tiirkiye’dir.

Dis pazarlar operasyonu 1994 yilinda faaliyete gegmistir. Mavi Giyim’in Heusenstamm, Dusseldorf,
Sindelfingen, Munich, Hamburg, Leipzig, Zurih, Salzburg, Prag, Briiksel, Moskova, Almere, New York,
New Jersey, Los Angeles, Atlanta, Dallas, Vancouver, Toronto ve Montreal’de ofisleri ve showroomlari
vardir.

Sirket’in hisseleri 15 Haziran 2017 tarihinden itibaren Borsa istanbul’da (“BIST”) islem g6rmektedir.
31 Ocak 2020 tarihi itibariyla Sirket’in ana ortaklari, Sirket’in sermayesinin %0,22’sine sahip olan Blue
International Holding B.V. ile her biri Sirket’in sermayesinde %9,062 oraninda pay sahibi olan Fatma
Elif Akarlilar, Hayriye Fethiye Akarlilar ve Seyhan Akarlilar *dir (31 Ocak 2019: Sirket’in sermayesinin
%0,22’sine sahip olan Blue International Holding B.V. ile her biri Sirket’in sermayesinde %9,062
oraninda pay sahibi olan Fatma Elif Akarlilar, Hayriye Fethiye Akarlilar ve Seyhan Akarlilar *dir). Blue
International Holding B.V. Fatma Elif Akarlilar, Hayriye Fethiye Akarlilar ve Seyhan Akarhlar
tarafindan kontrol edilmektedir.

31 Ocak 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolar, Mavi Giyim,
Mavi Europe AG (“Mavi Almanya”), Mavi Nederland BV (“Mavi Hollanda), Mavi Jeans LLC (“Mavi
Rusya”), Eflatun Giyim Yatirim Ticaret Anonim Sirketi (“Eflatun Giyim”), Mavi Jeans Incorporated
(“Mavi Kanada”), Mavi Jeans Incorporated (“Mavi Amerika Birlesik Devletleri (“ABD”)”) ve Mavi
Kazakistan LLP (“Mavi Kazakistan”)’nin mali tablolarin1 kapsamaktadir. Mavi Giyim ve bagh
ortakliklar1 igin bu raporda hep birlikte “Grup” ayr1 ayr1 “Grup Sirketleri” ibaresi kullanilacaktir.Baglh
ortakliklarin 31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihleri itibariyla sahiplik oranlart ve oy haklarinin
detaylar1 agagidaki gibidir:

Bagh ortakhik ismi Ana faaliyet yeri Ana faaliyeti Sirket’in etkin pay oram
31 Ocak
2020 31 Ocak 2019

Toptan ve perakende

Mavi Almanya Almanya hazir giyim satisi 100,00 100,00

Mavi Hollanda Hollanda Toptan hazir giyim satisi 100,00 100,00
Toptan ve perakende

Mavi Rusya Rusya hazir giyim satist 100,00 100,00

Eflatun Giyim Tirkiye Holding 51,00 51,00
Toptan ve perakende

Mavi ABD ABD hazir giyim satist 51,00 51,00
Toptan ve perakende

Mavi Kanada Kanada hazir giyim satist 63,25 63,25
Perakende hazir giyim

Mavi Kazakistan®  Kazakistan satisi 100,00 100,00

M Mavi Kazakistan tasfiye stirecinde olup, 31 Ekim 2015 itibartyla herhangi bir operasyon yiiritilmemektedir.
Mavi Kazakistan’a ait finansal tablolar, 31 Ocak 2020 tarihi itibariyla, faaliyetlerinin ve nakit akiglarinin konsolide
finansal tablolar a¢isindan dnemsiz olmasi nedeniyle, konsolide edilmemistir.

31 Ocak 2020 tarihi itibariyla 4.086 kisi (31 Ocak 2019: 3.911) Grup biinyesinde ¢aligsmaktadir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Ocak 2020 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolarina iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmigtir.)
Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar

Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygunluk beyam

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas: Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan TFRS’lere
uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS”),
Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlar1 ve TFRS Yorumlari adlariyla yayimlanan
Standart ve Yorumlar1 icermektedir.

Konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 7 Haziran 2019 tarih ve 30794 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan formatlar ile KGK
tarafindan yayimlanan Elektronik Finansal Raporlama formatlarina uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Konsolide finansal tablolar Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 12 Mart 2020 tarihinde onaylanmistir. Bu
konsolide finansal tablolari, Sirket Genel Kurulu’nun degistirme, ilgili diizenleyici kurumlarin ise
degistirilmesini talep etme hakki bulunmaktadir.

Gegerli para birimi ve raporlama para birimi

Yurtdisinda kurulu olan bagli ortakliklar haricinde, konsolidasyona dahil edilen sirketlerin fonksiyonel
para birimi Tiirk Lirast’dir (“TL”) ve muhasebe kayitlarinm Tiirkiye’de gegerli olan ticari mevzuat, mali
mevzuat ve Maliye Bakanli§i’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine gore TL olarak
tutmaktadir.

Konsolide finansal tablolar ve dipnotlar Grup sirketlerinin yasal kayitlarina dayandirilmis ve aksi
belirtilmedikce TL cinsinden sunulmus olup, KGK tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari’na gore Grup’un durumunu layikiyla arz edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve siniflandirma
degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir. Diger tiim ddviz tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk
Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmistir.

Grup sirketlerinin gegerli para birimleri asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

Sirket Gegerli para birimi
Mavi Giyim TL

Mavi Almanya Avro

Mavi Hollanda Avro

Mavi Rusya Ruble

Mavi ABD ABD Dolar1

Mavi Kanada Kanada Dolari
Eflatun Giyim TL

Ol¢iim esaslar

Konsolide finansal tablolar, gercege uygun degeri lizerinden o6lculen, tirev finansal araclar haricinde
tarihi maliyetler {izerinden hazirlanmistir. Tarihsel maliyet genellikle mal ve hizmet karsiliginda verilen
bedelin ger¢ege uygun degerine dayanir.

Gergege uygun deger 6l¢liimiinde kullanilan yontemler ayrica dipnot 2.5 (0)’de belirtilmistir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Ocak 2020 Tarihi Itibariyla

Konsolide Finansal Tablolarina iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmigtir.)
Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Konsolidasyon esaslari

Konsolide finansal tablolar, Sirket’in ve Sirket tarafindan kontrol edilen bagli ortakliklarin finansal
tablolarimi igermektedir. Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla mali ve
operasyonel politikalar {izerinde giicliniin olmasi ile saglanir. Konsolidasyona dahil olan sirketlerin
finansal tablolar1 konsolide finansal tablolarla ayni tarih itibartyla hazirlanmistir.

Isletme birlesmeleri

Grup isletme birlesmelerini, kontroliin Grup’a transfer oldugu zaman satin alma yontemi kullanarak
muhasebelestirir. Satin almada transfer edilen bedel genel olarak satin aliman tanimlanabilir net
varliklarda oldugu gibi gergege uygun degeri ile muhasebelestirilir. Ortaya ¢ikan serefiye yillik olarak
deger diigiikliigii icin test edilir (bakimiz 2.5 (f)). Pazarlikli satin almadan ortaya ¢ikan kazang veya kayip
hemen Kkar veya zararda muhasebelestirilir. isletme birlesmesiyle baglantili olarak Grup’un katlandigi,
bor¢lanma senetleri veya hisse senedine dayali menkul kiymetler ihraglariyla iliskili giderler disindaki
islem maliyetleri tahakkuk ettiginde giderlestirilir.

Satin alma bedeli; var olan iliskilerin kapatilmasiyla ilgili tutarlar igermez. Bu tutarlar genelde kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Herhangi bir 6denecek kosullu bedel birlesme tarihindeki gergege uygun degeri ile muhasebelestirilir.
Eger finansal ara¢ tanimini karsilayan kosullu bedel 6zkaynak kalemi olarak siniflanirsa yeniden 6l¢timii
yapilmaz ve Ozkaynaklarda muhasebelestirilir. Aksi takdirde, kosullu bedelin gercege uygun degeri
lizerinde sonradan meydana gelen degisimler kar veya zararda muhasebelestirilir.

Eger edinilen isletme calisanlarinin gegmis hizmetleriyle ilgili ellerinde tuttuklari hisse bazli 6deme
haklarinin (edinilenin haklar1) yeni bir hisse bazli 6deme hakkiyla (yenileme haklar1) degistirilmesi s6z
konusu ise degistirilen haklarin piyasa temelli dl¢limiiniin tamami veya bir kismi isletme birlegsmesi
kapsamindaki satin alma maliyetine eklenir. Bu tutar, yenilenen haklarin birlesme oncesi hizmetlerle
iligkilendirildigi 6l¢iide ve yenileme haklarinin piyasa temelli dl¢limii ile edinilenin haklarinin piyasa
temelli 6lglimii karsilastirilmas ile belirlenir.

Bagh ortakhiklar

Bagl ortakliklar, Grup tarafindan kontrol edilen isletmelerdir. Grup, yatirim yapilan bir isletmenin
degisken getirilerine maruz kaldig1 ya da bu degisken getiriler tizerinde hak sahibi oldugu ve bu getirileri
yatirim yapilan isletme tizerindeki giiciiyle etkileme imké&nina sahip oldugu durumda yatirim yapilan
isletmeyi kontrol etmektedir. Bagli ortakliklarin finansal tablolar1 kontroliin basladigi tarihten sona
erdigi tarihe kadar konsolide finansal tablolara dahil edilmektedir.

Bagli ortakliklarin listesi 1 nolu notta sunulmustur.

Kontrol glict olmayan paylar

Kontrol giicii olmayan paylar, bagli ortakligin satin alma tarihindeki net varlik degerinin oransal tutarlari
uzerinden olgtlmektedir.

Grup’un baglh ortakliklardaki paylarinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler, ortaklarla yapilan
ortakliga iligkin iglem olarak muhasebelestirilir.

Konsolidasyon eliminasyon islemleri

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi asamasinda grup ici bakiyeler, islemler ve grup ici
islemlerden kaynaklanan gerceklesmemis gelirler ve giderler karsilikli olarak elimine edilmektedir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Ocak 2020 Tarihi Itibariyla

Konsolide Finansal Tablolarina iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmigtir.)
Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Konsolidasyon esaslari1 (devami)
Ortak kontrol altindaki isletme paylarindan edinimler

Grup’u kontrol eden paydasin kontroliindeki sirketlerin paylarinin transferinden kaynaklanan isletme
birlesmeleri sunulan en erken karsilastirmali donemin basinda gerceklesmis gibi, eger daha sonra ise,
ortak kontroliin saglandigi tarihte muhasebelestirilir. Bu amagla karsilastirmali donemler yeniden
diizenlenir. Yeniden diizenleme, isletmeleri ortak kontrole tabi olmadigi dénemlere kadar yapilir. Iktisap
edilen varliklar ve borglar 6nceden Grup’un kontroliindeki paydaslarinin konsolide finansal tablolarinda
kaydedilen defter degerinden kaydedilirler. iktisap edilen sirketlerin 6zsermaye kalemleri sermayenin
haricinde Grup’un 6zkaynaklarinda ayni kalemlere eklenir ve ortaya ¢ikan kar ya da zarar 6zkaynaklarda
muhasebelestirilir.

Yabanci para
Yabanci para islemler

Yabanci para biriminde yapilan islemler, Grup sirketlerinin gegerli para birimlerine islemin gerceklestigi
tarihteki kurdan ¢evrilmistir.

Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliikkler raporlama dénemi sonundaki kurlardan
gecerli para birimine ¢evrilmistir. Gergege uygun degerleriyle dlgiilen yabanci para, parasal olmayan
varliklar ve yiikiimliiliikkler, ger¢ege uygun degerin yabanci para cinsinden tespit edildigi tarihteki kurdan
gecerli para birimine ¢evrilir. Yeniden ¢evrimle olusan yabanci para kur farklar1 genellikle kar veya
zararda muhasebelestirilir. Yabanci para cinsinden tarihi maliyetiyle dlgiilen parasal olmayan kalemler,
islemin gerceklestigi tarihteki kurdan ¢evrilmistir.

Asagidaki kalemlerin yeniden cevrimiyle olusan yabanci para kur farklar diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir:

e Ozkaynaklar altinda kayitlara alinan gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan —
Ozkaynak araglar1 (deger diisiikliigii olmasi durumu hari¢, bu durumda diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilmis olan kur farklari kar veya zarara yeniden siniflandirilir)

o yurtdisi islemlerdeki net yatirimlara dair riskten korunmak amaciyla girilen finansal yiikiimliiliigiin
riskten korunmanin etkin oldugu oranda; ve

e riskten korunmanin etkinligi 6l¢iistinde, 6zellikli nakit akis riskinden korunma araglari.
Yurtdist faaliyetler

Satin almadan kaynaklanan gergege uygun deger diizeltmeleri ve serefiye dahil olmak {izere yurtdisi
faaliyetlerin varlik ve yiikiimliiliikleri raporlama dénemi sonundaki kurlardan TL’ye ¢evrilir. Yurtdisi
faaliyetlerden dogan tiim gelir ve giderler islem tarihinin i¢inde bulundugu ayin ortalama kurundan
TL’ye gevrilir.
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Konsolide Finansal Tablolarina iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmigtir.)
Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Konsolidasyon esaslari1 (devami)
Yabanci para(devami)
Yurtdisi faaliyetler (devami)

Yabanci para ¢cevrim farklar1 kontrol giicli olmayan paylara iligskin ¢evrim farklar1 olmadig: siirece diger
kapsaml1 gelirde kayitlara alinmakta ve yabanci para ¢evrim farklarinda gosterilmektedir.

Eger bir yabanci operasyonun elden ¢ikarilmasi sonucunda kontrol, 6nemli etki veya miisterek kontrol
kaybedilirse, ilgili yabanci operasyona iligkin olarak yabanci para ¢evirim farklar1 hesabindaki birikmis
tutar, elden ¢ikarma sonucu olusan kazang veya kayiplarin bir pargasi olarak kar veya zarara transfer
edilir. Grup, yabanci bir operasyon igeren bir bagli ortakliginin sadece bir kismini elden ¢ikarip kontrolii
koruyorsa, yabanci para gevirim farklar1 hesabindaki birikmis tutarin ilgili kismm kontrol giicli olmayan
pay olarak smiflanir. Eger Grup yabanci bir operasyon igeren bir istirakini veya is ortakliginin sadece bir
kismini elden ¢ikarip 6nemli etkiyi veya miisterek kontrolii koruyorsa, yabanci para c¢evirim farklari
hesabindaki birikmis tutar kar veya zarara yeniden simiflandirilir.

Grup sirketleri, TL, Avro, Ruble, ABD Dolar1 ve Kanada Dolari’'n1 gegerli para birimi olarak
kullanmaktadirlar, ¢linkii bu para birimleri ilgili Grup sirketlerinin operasyonlarinda énemli Slglide
kullanilmakta veya operasyonlar1 iizerinde 6nemli etkiye sahip bulunmakta olup, bu sirketlere iliskin
olay ve kosullarin ekonomik 6zilinii yansitmaktadir. Finansal tablolardaki kalemlerin l¢timii igin secilen
para birimi harig, biitlin para birimleri yabanci para olarak ele alinmaktadir. Dolayisiyla, gegerli para
birimiyle 6l¢iilmemis olan islemler ve bakiyeler, ilgili gegerli para birimleri cinsinden yeniden ifade
edilmistir. Grup, konsolide finansal tablolar ve dipnotlarin sunumu amactyla raporlama para birimi
olarak TL’yi kullanmaktadir.

Gegmiste yiiksek enflasyonlu kabul edilen bir ekonominin (Tiirkiye) para birimiyle sunulan bagh
ortakliklarin finansal tablolari, yiiksek enflasyonun sona erdigi tarihe kadar raporlama tarihinde gegerli
o6l¢iim birimi cinsinden yeniden ifade edilmistir. Enflasyon muhasebesi uygulamalarinin 31 Aralik 2005
tarihi itibartyla sona ermesi kararlastirildigindan, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TL yliksek enflasyonlu
olmayan bir ekonomiye ait para birimi olarak degerlendirilmistir.

Yabanci para kurlar raporlama dénemi sonlar itibariyla asagidaki gibidir:

31 Ocak 2020 31 Ocak 2019

TL/ Avro 6,5782 6,0339
TL / ABD Dolan 5,9716 5,2781
TL / Ruble 0,0943 0,0795
TL / Kanada Dolar 45119 3,9804

Yabanci para kurlar1 raporlama donemleri itibariyla ortalama asagidaki gibidir:

1 Subat 2019 — 1 Subat 2018
31 Ocak 2020 31 Ocak 2019

TL/ Avro 6,3860 5,8358
TL / ABD Dolari 5,7180 4,9929
TL / Ruble 0,0885 0,0775
TL / Kanada Dolar1 4,3098 3,8179
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Konsolide Finansal Tablolarina iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmigtir.)
Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinda degisiklikler

Muhasebe politikalar1 konsolide finansal tablolarda sunulan tiim dénemlerde, Grup tarafindan tutarli bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir.

31 Ocak 2020 tarihli konsolide finansal tablolar1 hazirlanirken, TFRS 16’nin ilk uygulamasi haricinde
muhasebe politikalarinda degisiklik bulunmamaktadir.

Grup, ilk olarak 1 Subat 2019 tarihinden itibaren TFRS 16 Kiralamalar standardin1 uygulamaya
baglamistir. Bunun yani sira, 1 Subat 2019 tarihinden itibaren diger bazi standart degisiklikleri de
yiirtirliige girmistir. Ancak bu degisikliklerin, Grup’un konsolide finansal tablolari lizerinde énemli bir
etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 16, kiracilar i¢in tek bir kiralama muhasebesi modelini getirmistir. Grup, bir kiraci olarak, dayanak
varligr kullanim hakkini temsil eden kullanim hakki varligr ve 6demekle yiikiimliigii oldugu kira
O0demelerini temsil eden kiralama borglarini1 konsolide finansal tablolarina almigtir.

Kiralama tanimi

Daha oOnce, Grup tarafindan sozlesmenin baslangicinda bir s6zlesmenin kiralama islemi igerip
icermedigine TFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin Kiralama Islemi Icerip Icermediginin Belirlenmesi”ne
gore karar verilmekte iken Grup artik, bir s6zlegsmenin kiralama iglemi icerip icermedigini yeni kiralama
tanimina dayanarak degerlendirmektedir. TFRS 16 uyarinca bir sdzlesme uyarmca tanimlanan varligin
kullanimini kontrol etme hakkinin belirli bir siire i¢in devredilmesi durumunda, bu s6zlesme bir kiralama
sozlesmesidir ya da bir kiralama islemini igermektedir.

TFRS 16'ya geciste, Grup, hangi islemlerin kiralama islemi olarak siniflandirilacag ile ilgili olarak; eski
haliyle kiralama iglemi olarak tanimlanan sozlesmeleri kolaylastirict uygulamayi kullanarak kiralama
tanimini karsilayip karsilamadigini yeniden degerlendirilmeksizin uygulamayi se¢mistir. Dolayisiyla,
TFRS 16'y1 sadece daha once kira sozlesmeleri olarak tanimlanan sozlesmelere uygulamistir. TMS 17
ve TFRS Yorum 4’e gore kiralama igermeyen sozlesmelerin, bir kiralama islemi igerip icermedigi
yeniden degerlendirilmemistir. Bu nedenle, TFRS 16 kapsamindaki kiralama tanim yalnizca 1 Subat
2019 tarihi veya sonrasinda yapilan veya degisiklige ugrayan sozlesmelere uygulanmstir.

Grup, bir kiralama bilesenini igeren bir sdzlesmenin yeniden degerlendirilmesinde veya sozlesme
baglangicinda, her bir kiralama s6zlesmesi ve kiralama disi1 bilesene, nispi tek basina fiyatina dayanarak
dagitmistir. Bununla birlikte, kirac1 oldugu miilkler i¢in, Grup kiralama dis1 bilesenleri ayirmamayi ve
kiralama olmayan ve kiralama niteligi tasimayan bilesenleri tek bir kiralama bileseni olarak
muhasebelestirmeyi segmigtir.

Kiraci olarak
Grup bina ve magaza, depo ve araclar da dahil olmak {izere bir¢cok varlik kiralamaktadir.

Kiraci olarak, Grup tarafindan daha once kiralama isleminin, varligin miilkiyetine sahip olmaktan
kaynaklanan risk ve faydalarin tamaminin devredilip devredilmediginin degerlendirilmesine dayali
olarak faaliyet veya finansal kiralama olarak siniflandirilmis olmasina karsin TFRS 16 uyarinca, artik
Grup cogu kiralamast i¢in kullanim hakki varliklarint ve kiralama islemlerinden kaynaklanan
yiikiimliiliklerini konsolide finansal tablolarina almistir diger bir ifadeyle, bu kiralama islemleri
konsolide finansal durum tablosunda sunulmaktadir.

Kullanim hakki varliklarinin defter degerleri asagidaki gibidir:

Bina Magaza Arag Depo Toplam
1 Subat 2019 itibariyla bakiye 24.088 435.472 6.152 3.580 469.292
31 Ocak 2020 itibartyla bakiye 40.941 360.739 2.617 2.382 406.679
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Onemli muhasebe politikalarinda degisiklikler (devam)
Kiraci olarak (devami)

Grup, kiralama islemlerinden kaynaklanan ytkimluluklerini konsolide finansal durum tablosunda
“kiralama islemlerinden borglar” i¢erisinde sunmustur.

Finansal tablolara etkileri
Gecgis etkisi

Daha 6nce, Grup, magaza, bina, depo ve arag kiralamalarin1 TMS 17 uyarinca faaliyet kiralamasi olarak
siiflandirmustr.

Gegis sirasinda, Sirket, daha 6énce TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilan
kiralamalar i¢in TFRS 16'y1 uygularken asagidaki kolaylastirict uygulamalar kullanmigtir.

- Grup, makul 6l¢iide benzer 6zelliklere sahip kiralamalardan olusan bir portfoye tek bir iskonto orani
uygulamistir.

- Grup, deger disiikliiglinii gézden gecirmenin alternatifi olarak, kiralamalarin ekonomik agidan
dezavantajli olup olmadigna iliskin degerlendirmesini, ilk uygulama tarihinden hemen énce TMS 37
Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’t uygulayarak yapmustir.

- Kiralama siiresini uzatma veya sonlandirma haklar1 i¢eren sézlesmeler i¢in Grup, kiralama siiresi
olarak sozlesmede belirtilen siireyi baz almistir.

- Kolaylastirict bir uygulama olarak Grup, dayanak varlik sinifi bazinda, kiralama niteligi tasimayan
bilesenleri kiralama bilesenlerinden ayirmamayi, bunun yerine her bir kiralama bilesenini ve onunla
iligkili kiralama niteligi tagimayan bilesenleri tek bir kiralama bileseni olarak muhasebelestirmeyi tercih
etmistir.

- Grup ofis gereclerine iliskin kiralama sozlesmelerini diisiik degerli sdzlesmeler olmalar1 nedeni ile
kapsam dis1 birakmustir.

- Grup 1 Subat 2019 tarihi itibar1 ile baglangicta katlanilan dogrudan maliyetleri kullanim hakki varlig
ile iliskilendirmemistir.

- Grup, kisa vadeli kiralamalara iligkin herhangi bir varlik grubu icin istisna kullanmamuistir.

Grup, bina, magazalar, depo ve tasitlar kiralamaktadir. TMS 17 uyarinca faaliyet kiralamasi olarak
smiflandirilan kiralamalar i¢in, 1 Subat 2019'daki kullanim hakki varliklarinin ve kira yiikiimliiligiiniin
defter degeri, TFRS 16’nin uygulamaya baglamasindan hemen énce TMS 17 uyarinca kiralanan varligin
ve kira ylikiimliiligiiniin defter degeri lizerinden belirlenir.

Kullanim hakk: varliklari her bir kiralama bazinda ilk uygulama tarihinden hemen 6nce finansal durum
tablosuna yansitilan, 6n 6demesi yapilmis veya tahakkuk etmis tiim kira 6demelerinin tutarina gore
diizeltilmis olan kira ylikiimliiligiine esit bir tutar tizerinden ol¢lilmiistiir.

Gegis sirasinda, TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilan kiralamalar igin, kira
ylikiimliiliigi, geri kalan kira 6demelerinin kiracinin ilk uygulama tarihindeki alternatif bor¢lanma faiz
orani kullamlarak iskonto edilmis bugiinkii degeri lizerinden Ol¢iilmiistlir. Uygulanan agirlikli ortalama
oran Tiirk Lirasi cinsinden kira s6zlesmeleri igin %20, Avro cinsinden kira s6zlesmeleri i¢in %3,5. Dolar
cinsinden kira s6zlesmeleri i¢in %4,05, Kanada Dolar1 cinsinden kira s6zlesmeleri i¢in %3,95 Ruble
cinsinden kira sozlesmeleri i¢in %14°dur.

1 Subat 2019
31 Ocak 2019 tarihinde faaliyet kiralamasi taahhiidii 1.252.484
1 Subat 2019 itibariyla kira yiikiimliiliikleri 469.292
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Onemli muhasebe politikalarinda degisiklikler (devam)
Finansal tablolara etkileri
Cari donem etkisi

Baglangicta TFRS 16'min bir sonucu olarak, daha Once faaliyet kiralamasi olarak simiflandirilan
kiralamalar ile ilgili olarak Grup, 31 Ocak 2020 itibartyla 604.617 bin TL tutarinda kullanim hakki ve
438.723 bin TL tutarinda kiralama ylikiimliiliiglinii muhasebelestirmistir.

Ayrica, TFRS 16 kapsamindaki kira s6zlesmeleriyle ilgili olarak, Grup, faaliyet kiralamasi gideri yerine
amortisman ve faiz giderleri muhasebelestirmistir. 31 Ocak 2020 tarihinde sona eren yi1l boyunca, Grup
bu kiralamalardan 203.768 bin TL degerinde amortisman gideri ve 74.080 bin TL faiz gideri
muhasebelestirmistir.

TFRS 16'n konsolide finansal tablolar ve FAVOK iizerindeki etkisi asagida sunulmustur:

31 Ocak 2020 TFRS 16 Etkisi TFRS 16 Sonrasi

Donen varliklar 1.120.613 (1.941) 1.118.672
Duran varliklar 411.509 407.243 818.752
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 925.071 197.954 1.123.025
Uzun vadeli ytkumlulikler 102.976 233.759 336.735
Ozkaynaklar 504.075 (26.411) 477.664
1 Subat —

31 Ocak 2020 TFRS 16 Etkisi TFRS 16 Sonrasi
Faaliyet kar1 322.101 39.901 362.002
Finansman gideri vergi 6ncesi kar 321.293 39.901 361.194
Finansman giderleri, net (149.938) (73.731) (223.669)
Vergi 6ncesi kar 171.355 (33.830) 137.525
Donem kari 134.178 (26.291) 107.887
FAVOK 400.721 243.669 644.390

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Onemli muhasebe politikalariin 6zeti

Muhasebe politikalari konsolide finansal tablolarda sunulan tiim dénemlerde, Grup tarafindan tutarli bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

31 Ocak 2020 tarihli konsolide finansal tablolar1 hazirlanirken, TFRS 16’nin ilk uygulamasi haricinde
muhasebe politikalarinda degisiklik bulunmamaktadir.

Kiralama islemleri

Grup, kolaylagtirilmis geriye doniik yaklagimi kullanarak TFRS 16'yi uygulamig ve bu nedenle
karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmemistir. Dolayisiyla; karsilastirmali donem TMS 17 ve TFRS
Yorum 4’e gore sunulmaya devam etmistir. TMS 17 ve TFRS Yorum 4 kapsamindaki muhasebe
politikalarinin detaylar ise ayr1 ayri agiklanmisgtir.
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1 Subat 2019 itibariyla gegerli olan muhasebe politikalart

Grup, sozlesmenin baslangicinda, sdzlesmenin kiralama sézlesmesi olup olmadigini ya da kiralama
islemi igerip icermedigini degerlendirir. Sozlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan varligin
kullanimini kontrol etme hakkin1 belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda bu sézlesme, bir kiralama
sozlesmesidir ya da bir kiralama islemi icerir. Bir sézlesmenin tanimlanmig bir varligin kullanimini
kontrol etme hakkini saglayip saglamadigini degerlendirmek i¢in Grup, TFRS 16°daki kiralama tanimini
kullanmaktadir.

Kiraci olarak

Kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte veya kiralama bileseni i¢eren sézlesmede degisiklik yapildigi tarihte,
Grup, kiralama bileseninin nispi tek bagina fiyatin1 ve kiralama niteligi tagimayan bilesenlerin toplam
tek basina fiyatini esas alarak her bir kiralama bilesenine dagitmaktadir.

Grup, kiralama niteligi tasimayan bilesenleri kiralama bilesenlerinden ayirmamayi, bunun yerine her bir
kiralama bilesenini ve onunla iliskili kiralama niteligi tasimayan bilesenleri tek bir kiralama bileseni
olarak muhasebelestirmeyi tercih etmistir.

Grup, kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte finansal tablolarina kullanim hakki varligi ve kira yiikiimliiligii
yansitmustir. Kullanim hakki varligr ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri
icerir:
e Kira ylikiimliiliigliniin ilk 6l¢iim tutari,
e Kiralamanin fiilen basladig1 tarihte veya dncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim
kiralama tesviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,
e Grup tarafindan katlanilan tiim baglangictaki dogrudan maliyetler ve
e Dayanak varligin, kiralamanin hiikiim ve kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesi igin restore
edilmesiyle ilgili olarak Grup tarafindan katlanilan maliyetler.

Kullanim hakki varliginin maliyeti yiikiimliiliigliniin ilk 61¢tim tutari, kiralamanin fiilen bagladigi tarihte
veya Oncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim kiralama tesviklerinin diisiilmesiyle elde
edilen tutar ile tiim baslangigtaki dogrudan maliyetleri ve varligin sokiilmesi ve tasinmasiyla,
yerlestirildigi alanin restore edilmesiyle ya da dayanak varligin kiralamanin hiikiim ve kosullarinin
gerektirdigi duruma getirilmesi igin restore edilmesiyle ilgili olarak ileride katlanilmasi ongdriilen
tahmini maliyetlerden olusmaktadir.

Kiralama isleminin, dayanak varligin miilkiyetini kiralama siiresi sonunda kiraciya devretmesi veya
kullanim hakki varligi maliyetinin, kiracinin bir satin alma opsiyonunu kullanacagini gostermesi
durumunda, kullanim hakki varligi kiralamanin fiilen basladigi tarihten dayanak varligin yararh
Omriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutulur. Diger durumlarda kullanim hakki varligi, kiralamanin
fiilen bagladig tarihten baslamak iizere, s6z konusu varligin yararli 6mrii veya kiralama siiresinden kisa
olanina gore amortismana tabi tutulur. Ek olarak, kullanim hakk1 varliginin degeri periyodik olarak varsa
deger diistikliigii zararlar1 da diisiilmek suretiyle azaltilir ve kiralama ytlikiimliiliigliniin yeniden 6l¢iimii
dogrultusunda diizeltilir.

Kiralamanin fiilen basladig1 tarihte, kira yikimliliigii o tarihte 6denmemis olan kira ddemelerinin
bugiinkii degeri iizerinden oOlgiiliir. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oranmnin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanmilarak iskonto edilir. Bu oranin kolaylikla belirlenememesi
durumunda, Grup’un alternatif bor¢lanma faiz orani kullanilir.

Grup, alternatif bor¢lanma faiz oranini, ¢esitli dis finansman kaynaklarindan kullanacag: borglar igin
Odeyecegi faiz oranlarin1 dikkate alarak belirlemektedir ve kira sartlarimi ve kiralanan varligin tiiriinii
yansitacak sekilde bazi diizeltmeler yapmaktadir.
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Kira yiikiimliiliigiiniin 6l¢timiine dahil edilen kira 6demeleri asagidakilerden olugsmaktadir:

— Sabit 6demeler (6zii itibartyla sabit 6demeler dahil);
— Kalint1 deger taahhiitleri kapsaminda kiraci tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

Kullanim hakki varligr baslangicta maliyet degerinden Ol¢iilmiis ve kiralamanin fiilen basladigi tarihten
sonra Grup’un muhasebe politikalarina uygun olarak gergege uygun degeri {izerinden 6l¢iiliir.

Kira yiikiimliliigi, kira 6demelerinin bir iskonto orami ile indirgenmesiyle 6l¢iiliir. Gelecekteki kira
O0demelerinin belirlenmesinde kullanilan bir endeks veya oranda meydana gelen bir degisiklik
sonucunda bu 6demelerde bir degisiklik olmasi ve kalinti deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi
beklenen tutarlarda bir degisiklik olmasi durumlarinda Grup yenileme, sonlandirma ve satin alma
opsiyonlarini degerlendirir.

Kira yilikiimliligiiniin yeniden 6lglilmesi durumunda, yeni bulunan borg tutarina gore kullanim hakki
varliginda bir diizeltme olarak finansal tablolara yansitilir. Ancak, kullanim hakki varliginin defter
degerinin sifira inmis olmasi ve kira yiikiimliiliigiiniin 6l¢limiinde daha fazla azalmanin mevcut olmasi
durumunda, kalan yeniden dl¢tim tutar1 kar veya zarara yansitilir.

Kira bedelleri tamami ile performansa dayali sézlesmelere iliskin kullanim hakki varligi ya da
ylikiimliligi yaratilmamigtir. Kira bedelleri asgari bir 6deme tutar1 ile satig performansina dayali
kiralama sozlesmelerine iliskin olarak kullanim hakki varlig1 ve kiralama yiikiimliiliigii asgari bedeller
dikkate alinarak yaratilmustir.

1 Subat 2019’dan 6nce gecerli olan muhasebe politikast

1 Subat 2019 tarihinden 6nce yapilan sdzlesmelerin kiralama islemi igerip icermediginin belirlemesini,
Grup, asagidakileri degerlendirerek karar vermektedir:— Anlagsmanin ger¢eklesmesinin 6zel bir varligin
veya varliklarin (ilgili varlik) kullanimina bagli olup olmadigina ve

-Anlagmanin ilgili varligin kullanim hakkimi devredip devretmedigi. Asagidaki kosullardan herhangi
birinin karsilanmasi durumunda varligin kullaniminin kontrol hakkinin devredildigi kabul edilir:

-Satin alanin varliktan elde edilen {iriiniin veya faydalarin 6nemsiz sayilamayacak bir kismini elde
ederken veya kontrol ederken; varligi kullanma veya belirledigi bir sekilde varligi baskasina
kullandirtma kapasitesine veya hakkina sahip olmasi.

-Satin alanin varligin tiriiniiniin veya faydalarin 6nemsiz sayilamayacak bir kismini elde ederken veya
kontrol ederken; varliga fiziki erisimi kontrol etme kapasitesine veya hakkina sahip olmasi

-Gergeklerin ve kosullarin, sdzlesme siiresince satin alan digindaki bir ya da birden fazla tarafin varlik
vasitasiyla Uretilen veya ortaya cikarilan {irlin veya faydalarin 6nemsiz sayilamayacak bir kismin
almasinin uzak bir ihtimal oldugunu ve satin alanin {iriin i¢in 6deyecegi fiyatin ne anlasma kapsaminda
iiriiniin sabit birim fiyat1 oldugunu ne de iiriiniin teslim tarihindeki cari piyasa fiyatina esdeger oldugunu
gostermesi durumunda.

Karsilastirmali donemde, Grup, kiract olarak bir varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk
ve yararlarin tamaminin devredildigi kiralamalari, finansal kiralama olarak siniflandirmigtir. Bu
durumda, kiralanan varligin kiralama sozlesmesinin basi itibariyle, gercege uygun deger ya da asgari
kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1 tizerinden muhasebelestirir. Asgari kira 6demeleri,
kosullu kiralar hari¢ olmak iizere, kiralama siiresi boyunca yapmasi gereken odemelerdir. Ilk
muhasebelestirme sonrasi varliklar, ilgili varliga uygulanan muhasebe politikasina uygun olarak
mubhasebelestirilir.
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1 Subat 2019 dan once gegerli olan muhasebe politikasi (devami)

Bir varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve yararlarin tamaminin devredilmedigi
kiralamalar ise faaliyet kiralamasi olarak simiflandirilir ve finansal durum tablosunda
muhasebelestirilmez. Faaliyet kiralamas1 kapsaminda yapilan kira 6demeleri dogrusal olarak kiralama
stiresi boyunca kar veya zarar tablosunda gider olarak muhasebelestirilir.

Bir varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve yararlarin tamaminin devredilmedigi
kiralamalar ise faaliyet kiralamasi olarak simiflandirilir ve finansal durum tablosunda
muhasebelestirilmez. Faaliyet kiralamas1 kapsaminda yapilan kira 6demeleri dogrusal olarak kiralama
stiresi boyunca kar veya zarar tablosunda gider olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varhklar

Muhasebelestirme ve 6lglim

Maddi duran varliklar, bor¢lanma maliyetlerini de igeren maliyet degerlerinden, birikmis amortisman ve
her tiirlii deger diistikliigii karsilig: disiilerek dlgiiliirler.

Maddi duran varliklar1 olusturan parcgalar farkli faydali 6miirlere sahip oldugunda bunlar maddi duran
varligin ayr1 kisimlar1 (6nemli pargalar1) olarak muhasebelestirilir. Maddi duran varliklarin elden
cikarilmasiyla ilgili kazang veya kayiplar, elden c¢ikarma tutari ile varhigmm kayith degerinin
karsilagtirilmasi ile belirlenir ve konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda, “yatirim
faaliyetlerden gelirler / (giderler)” altinda kayitlara alinir.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Sonradan yapilan harcamalar sadece bu harcamalar sonucunda ileride olusacak ekonomik faydalarin
Grup’a aktarilmasinin miimkiin oldugu durumlarda aktiflestirilebilir. Rutin bakim ve onarimlar i¢in
katlanilan maliyetler gerceklestiklerinde giderlestirilir.

Amortisman

Maddi duran varlik kalemleri, hali hazirda kullanilabilir olduklar1 ve kullanima hazir hale geldikleri giin
itibartyla amortismana tabi tutulurlar.

Amortisman, maddi duran varlik kalemlerinin maliyetlerinden tahmini kalinti degerlerinin
diisiilmesinden sonra, bu kalemlerin tahmini faydali Omiirleri boyunca dogrusal ydntem ile
hesaplanmaktadir. Amortisman, bagka bir varligin defter degerine dahil edilmedigi siirece, genellikle kar
veya zararda muhasebelestirilir.

Kiralanan varliklarla ilgili olarak ise, Grup kiralanan varligin miilkiyetini kiralama sonunda makul bir
kesinlikte iizerine almayacaksa, varligin kiralama siiresi ile faydali Odmiirden kisa olani iizerinden
amortismana tabi tutulur. Arazi amortismana tabi degildir.

Cari ve karsilagtirmali donemlerde 6nemli maddi duran varlik kalemlerinin tahmin edilen faydali
Omiirler asagidaki gibidir:

* Tasitlar (5) yil
* Demirbaslar (3 — 15) y1l
* Ozel maliyetler (1 — 10) y1l ya da kiralama 6mriinden kisa olan1

Amortisman yontemleri, faydali omiirler ve kalinti degerler her raporlama tarihi itibariyla gézden
gecirilir ve gerektiginde diizeltilir.
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Muhasebelestirme ve ol¢iim

Serefiye

Isletme birlesmesinde kayitlara alinan, serefiye maliyet degerinden birikmis deger diisiikliiklerinin
cikarilmasiyla olgiiliir.

Isletme birlesmelerinde muhasebelestirilen maddi olmayan varliklar

Isletme satin almastyla elde edilen miisteri iliskileri gercege uygun degerlerinden muhasebelestirilmistir.
Diger maddi olmayan duran varhklar

Grup tarafindan satin alinmis ve belirli bir faydali 6mre sahip diger maddi olmayan duran varliklar
maliyetlerinden birikmis itfa paylari ve varsa birikmis deger diistikliikleri ¢ikarilarak 6l¢iiliir.

Sonradan olusan maliyetler

Sonradan olusan maliyetler, yalnizca iligkili olduklar1 maddi olmayan duran varliklarin gelecekteki
ckonomik faydasini arttirici bir etkiye sahipse aktiflestirilir. Diger tiim harcamalar, olustuklari zaman
kar veya zararda muhasebelestirilir.

Itfa paylar
Itfa paylari, maddi olmayan duran varlik kalemlerinin maliyetlerinden tahmini kalmnti degerlerinin

diisiilmesinden sonra, bu kalemlerin tahmini yararli Omiirleri boyunca dogrusal yontem ile
hesaplanmaktadir ve genellikle kar veya zararda muhasebelestirilir. Serefiye amortismana tabi degildir.

Cari ve karsilagtirmali donemlerde tahmin edilen faydali 6miirler agagidaki gibidir:

* Ticari marka (15) y1l

* Lisanslar (3-5) yil

* Miisteri iliskileri (9—-15) yil

Itfa yontemleri, faydali dmiirler ve kalinti degerler her raporlama tarihi itibariyla gdzden gegirilir ve
gerektiginde diizeltilir.

Stoklar

Stoklar, maliyet degeri ve net gerg¢eklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir.

Stok maliyetleri ilk giren ilk ¢ikar yontemiyle belirlenir ve stoklarin satin alma maliyetini ve stoklarin
mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri icerir. Net gerceklesebilir
deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan satis1 ger¢eklestirmek icin gerekli
tahmini pazarlama, satis ve dagitim giderlerinin toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir. Net
gerceklesebilir deger diistikliikleri, belirli sezonlardaki {irlin gruplarn i¢in degerlendirilir.

Finansal araglar
Muhasebelestirme ve ilk olciim

Grup, ticari alacaklar1 ve bor¢lanma araglarini olustuklar1 tarihte kayitlarma almaktadir. Grup biitiin
diger finansal varlik ve yikiimliiliikleri sadece ve sadece, ilgili finansal aracin sézlesmeye baglh
kosullarina taraf oldugu islem tarihinde muhasebelestirmektedir.
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Gergege uygun deger (GUD) degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin
(6nemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ve finansal yiikiimliiliikklerin

ilk 6l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de
GUD’e ilave edilerek olgiiliir. Onemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar, ilk
muhasebelestirmede islem bedeli {izerinden Olgiiliir.

Stniflandirma ve sonraki 6l¢iim

Ilk defa finansal tablolara alinirken, bir finansal ara¢ belirtilen sekilde siniflandirilir; itfa edilmis
maliyetinden 6lciilenler; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilenler- bor¢lanma araglarina
yapilan yatirimlar, GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilenler- 6zkaynak araclarina yapilan
yatirimlar veya GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6lciilenler.

Finansal varliklar, Grup, finansal varliklar1 yonetmek i¢in isletme modelini degistirmedigi siirece ilk
muhasebelestirilmesinden sonra yeniden siniflandirilmaz. Bu durumda, etkilenen tiim finansal varliklar,
isletme modelindeki degisikligi izleyen ilk raporlama doneminin ilk giiniinde yeniden siniflandirilir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden 6l¢iiliir:

- Finansal varligin sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

- Finansal varliga iligkin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Ol¢iilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak Slciiliir. Bunlar, tiim tlirev
finansal varliklar1 da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde 6l¢iimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli Olciide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde GUD degisimi kar veya
zarara yansitilarak 6l¢iilen olarak tanimlanabilir.

Finansal varliklar- Is modelinin degerlendirilmesi

Grup, is modelinin varliklarin yonetilme seklini ve yonetime saglanan bilgiyi en iyi sekilde yansitmasi
amaciyla bir finansal varligin portfoy diizeyinde elde tutulma amacin degerlendirmektedir. Ele alinan
bilgiler sunlar igerir:

- portfdy i¢in belirlenmis politikalar ve hedefler ve bu politikalarin uygulamada kullanilmasi.
Bunlar, yonetimin stratejisinin, sdzlesmeden kaynaklanan faiz gelirini elde etmeyi, belirli bir
faiz oranindan yararlanmay1 devam ettirmeyi, finansal varliklarin vadesini bu varliklari fonlayan
borglarin vadesiyle uyumlastirmay1r veya varliklarin satisi  yoluyla nakit akislarim
gergeklestirmeye odaklanip odaklanmadigini icerir;

- is modeli ve is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin performanslarinin Grup
yOnetimine nasil raporlandigi;

- is modelinin (is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin) performansin etkileyen
riskler ve 6zellikle bu risklerin yonetim sekli;
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- is modelinin (is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin) performansini etkileyen
riskler ve 6zellikle bu risklerin yonetim sekli;

- igletme yoOneticilerine verilen ilave d6demelerin nasil belirlendigi (6rnegin, ilave 6demelerin
yonetilen varliklarin GUD’ine gore mi yoksa tahsil edilen sdzlesmeye bagli nakit akislarina gore
mi belirlendigi) ve

- Onceki donemlerde yapilan satiglarin sikligi, degeri, zamanlamasi ve nedeni ile gelecekteki satig
beklentileri.

Finansal varliklarin finansal durum tablosu dis1 birakilmaya uygun olmayan islemlerde ii¢iincii taraflara
devredilmesi, Grup'un varliklarini finansal tablolarinda siirekli olarak muhasebelestirmesiyle tutarli
olarak bu amagla satig olarak kabul edilmez.

Alim satim amaciyla elde tutulan veya GUD esas alinarak yonetilen ve performansi bu esasa gore
degerlendirilen finansal varliklar, GUD farki kar veya zarara yansitilarak dl¢iilen olarak siniflandirilir.

Finansal varliklar — Sadece anapara ve anapara bakiyvesine iliskin faiz 6demelerini iceren sozlesmeye
bagli nakit akislari olup olmadiginin degerlendirilmesi

Bu degerlendirme amaciyla, anapara, finansal varligin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasindaki
GUD’idir. Faiz; paranin zaman degeri, belirli bir zaman dilimine iliskin anapara bakiyesine ait kredi
riski, diger temel bor¢ verme risk ve maliyetleri (6rnegin, likidite riski ve yonetim maliyetleri) ile kar
marjindan olusur.

Sozlesmeye bagli nakit akislarinin sadece anapara ve anapara bakiyesine iligskin faiz 6demelerini igeren
sozlesmeye bagh nakit akislar1 olup olmadiginin degerlendirilmesinde, Grup sozlesmeye bagli nakit
akiglarinin Gzelliklerini esas alir. Bu degerlendirme, finansal varligin bu kosulu yerine getirmeyecek
sekilde sozlesmeye bagli nakit akislarinin zamanlamasini veya tutarini degistiren sdzlesme sartlarini
icerip icermediginin degerlendirilmesini gerektirir. Bu degerlendirmeyi yaparken, Grup asagidakiler
dikkate alir:

- sozlesmeye bagli nakit akiglarinin zamanlamasini veya tutarin1 degistirebilecek herhangi bir
sarta bagli olay (diger bir ifadeyle tetikleyici olay);

- degisken oranl 6zellikler de dahil olmak iizere, s6zlesmeye bagl kupon faiz oranim diizelten
sartlar;

- erken 0deme ve vadesini uzatma imkan1 saglayan 6zellikleri; ve

- Grup’un belirli varliklardan kaynaklanan nakit akislarinin elde edilmesini saglayan s6zlesmeye
bagli haklarini kisitlayici sartlar (6rnegin, rucu edilememe 6zelligi).
Erken 6deme 6zelligi, s6zlesmenin vadesinden once sonlandirildigi durumlarda makul bir bedel igeren
pesin 6denen tutarlart biiyiik Ol¢lide anaparanin ve anapara bakiyesine iligskin faizlerin 6denmemis
tutarin1 yansitiyorsa sadece anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz 6demeleri kriteriyle tutarlidir.

Ayrica, (i) finansal varlik s6zlesmeye bagli nominal degeri lizerinden primli veya iskontolu olarak
alinmissa, (i) sdzlesmenin vadesinden 6nce sonlandirildigir durumlarda makul bir ek bedel 6demesini
iceren pesin 6denen tutarlar biiyiik dl¢lide s6zlesmeye bagli nominal degeri ve tahakkuk eden (ancak
O0denmemis) faizi yansitiyorsa ve (iii) ilk muhasebelestirmede erken 6deme ozelliginin GUD’inin
onemsiz olmasi durumunda, bu kritere uygun oldugu kabul edilir.
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Finansal varliklar — Sonraki dlciimden kaynaklanan kazang veya kayiplar

GUD farki kar/zarara  Bu varliklar sonraki 6l¢iimlerinde GUD’leri tizerinden olgiiliir. Herhangi bir faiz veya temetti geliri

yansitilarak odl¢iilen dahil olmak iizere, bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

finansal varhklar Riskten korunma araci olarak tanimlanan tiirevler i¢in agagidaki (v) boliimiine bakiniz.

itfa edilmis maliyeti Bu varliklar sonraki 6lgiimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetinden &lgiiliir.

Uzerinden 6lculen ftfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1 tutar1 kadar azaltilir. Faiz gelirleri yabanci

finansal varhklar para kazang ve kayiplar1 ve deger diisiiklikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin
finansal durum tablosu dig1 birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

GUD farki diger Bu varliklar sonraki donemlerde GUD’i iizerinden olgiiliir. Etkin faiz yontemi kullanilarak

kapsamh gelire hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang ve kayiplar1 ve deger diisiikliikleri kar veya zararda

yansitilarak odl¢iilen muhasebelestirilir. Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsaml gelirde muhasebelestirilir. Finansal

bor¢lanma araclar varliklar finansal durum tablosu dis1 birakildiginda daha dnceden diger kapsamli gelire yansitilan

toplam kazang veya kayiplar kar veya zararda yeniden siniflandirilir.

GUD farki diger Bu varliklar sonraki donemlerde GUD’1 iizerinden dl¢iiliir. Temettiiler, agikca yatirimin maliyetinin
kapsamh gelire bir kisminin geri kazanilmasi niteliginde olmadikca kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger net
yansitilan 6zkaynak kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve kar veya zararda yeniden
araclari siniflandirilmazlar.

Finansal yukimlulikler — Siniflama, sonraki olciim ve kazang ve kayiplar

Finansal yiiktimliiliikler itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilen ve GUD farki kar veya zarara yansitilan olarak
siiflandirilir.

Bir finansal yiikiimliiliik, alim satim amacgl elde tutulan tanimini kargilamasi durumunda GUD farki: kar
veya zarara yansitilan olarak siniflandirlir. Finansal yiikiimliiliik, tiirev ara¢ olmasi ya da ilk kez kayda
alinmasi sirasinda bu sekilde tanimlanmasi durumunda alim satim amacli elde tutulan finansal
yiikiimliiliik olarak siiflandirilir. GUD’1 kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimlikler, GUD’leri ile
Olgiilirler ve faiz gelirleri de dahil olmak fizere, net kazang ve kayiplar kar veya zararda
mubhasebelestirilir. Diger finansal yilikiimlilikler, ilk kayitlara alinmalarini takiben gelecekteki anapara
ve faiz nakit akislarinin etkin faiz oranlari ile itfa edilmis maliyet degerleri {izerinden deger diistikliikleri
indirilerek Ol¢iillir. Faiz giderleri ve kur faklarn kar veya zararda muhasebelestirilir. Bu yiikiimliiliikler
kayitlardan cikarilmasiyla olusan kazang veya kayiplar, kar veya zararda muhasebelestirilir. Riskten
korunma araci olarak tanimlanan tiirevler i¢in agagidaki (v) béliimiine bakiniz.

Finansal tablo dist birakma

Finansal varliklar

Grup, finansal varliklarla ilgili nakit akislarina iliskin s6zlesmeden dogan haklarin siiresi doldugunda
veya bu finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve getirilerinin sahipligini nemli 6l¢iide
devrettiginde veya bu finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlar1 ne dnemli
Olciide devretmis ne de 6nemli Glgiide elinde bulundurmakta olmasi durumunda, ilgili finansal varlik
iizerinde kontrol sahibi olmaya devam etmiyorsa s6z konusu finansal varligi kayitlarindan ¢ikarir.

Grup, bir finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlar1 6énemli dl¢iide elinde
bulundurmaya devam etmesi durumunda, ilgili finansal varlig1 finansal durum tablosuna kayitlara
almaya devam eder.
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Finansal yukimlilikler

Grup, bir finansal yiikiimliliik sadece ve sadece, ilgili yiikiimliiliige iliskin bor¢ ortadan kalktig1 veya
iptal edildigi zaman finansal durum tablosundan ¢ikarir. Ayrica, mevcut bir finansal yiikiimliiligiin
kosullarinda veya nakit akiglarinda 6nemli bir degisiklik yapilmasi durumunda da Grup bir finansal
yiikiimliltigi finansal durum tablosundan ¢ikarir. Bunun yerine, degistirilmis sartlara dayanarak GUD’1
lizerinden yeni bir finansal yiikiimliiliik muhasebelestirilmesini gerektirir.

Finansal ylikiimliiligiin kayitlarindan ¢ikartilmasinda, defter degeri ile bu yiikiimliiliige iliskin olarak
6denen tutar (devredilen her tlrlu nakit dis1 varlik veya istlenilen her tiirlii yiikiimliilik de dahil)
arasindaki fark, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi

Grup, finansal varlik ve yiikiimliiliikklerini, sadece ve sadece netlestirme i¢in yasal bir hakki oldugunda
ve islemi net bazda gergeklestirmek veya varligin gerceklesmesi ile ylikiimliliiglin yerine getirilmesini
es zamanli yapma niyetinin bulunmasi durumunda netlestirmekte ve net tutari finansal tablolarinda
gostermektedir.

Tarev finansal araclar ve riskten korunma muhasebesi

Grup yabanci para cinsinden ve faiz orani riskinden korunma amacl tiirev finansal araglar
kullanmaktadir.

Tirev araglar ilk muhasebelestirilmesinde, GUD’inden muhasebelestirilir. Tiirev araglar ilk
muhasebelestirilmelerini miiteakip GUD’lerindeki degisimler kar veya zararda muhasebelestirilir.

Grup belirli tiirev araglar1 doviz kurundaki ve faiz oranlarindaki degisimlerden kaynaklanan gergeklesme
ihtimali yiiksek tahmini islemleriyle ilgili nakit akiglarindaki degiskenligi korumak i¢in korunma aract
olarak tanimlamaktadir.

Korunma iligkisinin baslangicinda, Grup korunma iliskisine ve isletmenin korunma isleminde
bulunmasina neden olan risk yonetimi amacina ve stratejisine iliskin bir belgelendirme yapmaktadir.
Grup ayrica korunan kalemin nakit akislarindaki degisikliklerin ve korunma aracinin birbirini mahsup
etmesinin beklenip beklenmedigi icerecek sekilde korunan kalem ile korunma araci arasindaki ekonomik
iligkiyi belgelendirir.

Nakit akis riskinden korunma islemleri

Bir tiirev ara¢ nakit akis riskinden korunma araci olarak tasarlanmigsa tiirev aracin GUD’indeki
degisimin etkin kismi1 diger kapsamli gelir igerisinde muhasebelestirilir ve 6zkaynaklar altinda finansal
riskten korunma yedegi igerisinde gosterilir. Tiirevin GUD’indeki degisimin etkin olmayan kism
dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen korunma
iligkisinin baslangicindan itibaren bugiinkii deger esasina gore belirlenen tiirev aracin GUD’indeki
degisimin etkin kismi, korunma aracinin GUD’deki degisimin birikmis etkisi ile sinirhidir.

Grup nakit akis riskinden korunma iliskisinde forward s6zlesmesinin yalnizca spot unsurundaki deger
degisimini korunma araci olarak tanimlar.

Grup, {rln siparis tarihinden iriinlerin depoya gelis tarihine kadar gecen siirede yurtdisi {irlin

alimlarindan kaynaklanan kur farki riskinden korunmak amaciyla forward kontrat sdzlesmeleri
yapmaktadir.
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Tarev finansal araclar ve riskten korunma muhasebesi

Nakit alas riskinden korunma islemleri (devami)

Vadeli doviz alim-satim sozlesmelerinin (“forward unsuru”) forward degerinin GUD’indeki degisim,
finansal riskten korunma maliyeti olarak 6zkaynaklarda ayri bir bilesen olarak riskten korunma fonu
olarak muhasebelestirilir.

Korunan bir tahmini islemin; daha sonradan finansal olmayan bir varlik veya yiikiimliliigiin finansal
tablolara alinmasiyla sonuglanmasi durumunda riskten korunma fonunda biriken tutar ve finansal riskten
korunma maliyeti dogrudan finansal olmayan varlik veya yiikiimliiliigiin baslangic maliyetine dahil
edilir.

Diger tiim korunan tahmini islemler i¢in, riskten korunma fonunda biriken tutar ve finansal riskten
korunma maliyeti korunan gelecekteki tahmini nakit akiglarinin kar veya zarari etkiledigi donem veya
donemlerde korunma fonundan kar veya zarara simiflandirilir.

Korunma iligkisinin (veya bir pargasinin) gerekli kistaslari artik karsilamamasi, korunma aracinin
siresinin doldugu veya satildigi, feshedildigi veya kullanildigi durumlarda riskten korunma
muhasebesine ileriye yonelik olarak son verilir. Nakit akis riskinden korunma muhasebesine son
verilmesi durumunda, riskten korunma fonunda biriken tutar korunan bir tahmini islem finansal olmayan
kalemin kayitlara alinmasina kadar 6zkaynaklarda siniflanmaya devam edilir, finansal riskten korunma
maliyeti dogrudan finansal olmayan kalemin baslangi¢c maliyetine dahil edilir veya diger nakit akis
riskinden korunma araglari i¢cim finansal riskten korunma maliyeti korunan gelecekteki tahmini nakit
akislarinin kar veya zarari etkiledigi donem veya donemlerde kar veya zarara siniflandirilir.

Korunan gelecekteki tahmini nakit akislarinin gergeklesmesi artik beklenmiyorsa, riskten korunma
fonunda biriken tutar ve bu fonun maliyeti derhal kar veya zarara siniflandirilir.

Varhklarda deger diisiikliigii

Tiirev olmayan finansal varliklar

Finansal araclar ve sozlesme varliklar

Grup asagida belirtilenler i¢in beklenen kredi zararlar i¢in zarar karsiligi muhasebelestirmektedir:

o itfa edilmis maliyeti izerinden Ol¢iilen finansal varliklar
Grup asagidaki belirtilen, 12 aylik BKZ olarak 6lgiilen kalemler hari¢ olmak {izere,zarar karsiligini 6mdir
boyu BKZ'lere esit olan tutar iizerinde olger:

e ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riski onemli 6l¢lide artmayan banka
bakiyeleri.
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Ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve s6zlesme varliklar1 i¢in zarar karsiliklart her zaman
Omiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6l¢iiliir.

Bir finansal varliktaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana dnemli l¢iide artip
artmadig1 belirlenirken ve beklenen kredi zararlari tahmin edilirken, asir1 maliyet veya cabaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiler dikkate alinir. Bunlar, Grup’un ge¢mis
deneyimlerine ve bilingli kredi degerlendirmelerine dayanan niteliksel ve sayisal bilgileri ve analizleri
ve ileriye yonelik bilgileri icerir.

Grup, banka bakiyelerinin risk derecelendirmelerinin uluslararasi tanimiyla “yatirim notu’ na esit olmasi
durumunda bunlarin diigiik kredi riskine sahip oldugunu kabul eder.

Omiir boyu beklenen kredi zararlari, bir finansal aracin beklenen dmrii boyunca ger¢eklesmesi miimkiin
temerr(t hallerinin bir sonucudur.

12 aylik beklenen kredi zararlari, raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde gerg¢eklesmesi miimkiin
temerriit hallerinden kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kisimdir.

Beklenen kredi zararlarinin 6l¢iilecegi azami siire, Grup’un kredi riskine maruz kaldig1 azami s6zlesme
stresidir.

BKZ’larin 6lciimii

Beklenen kredi zararlari, kredi zararlarinin olasiliklarla agirliklandirilmis bir dlgiisiidiir. Kredi zararlar
biitlin nakit agiklarinin simdiki degeri olarak ol¢tiliir.

Beklenen kredi zararlar finansal varligin etkin faiz oran1 kullanilarak indirgenir.

Grup, ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve s6zlesme varliklari icin TFRS 9’da tanimlanan
beklenen kredi zararlarini hesaplarken basitlestirilmis yaklagimi kullanir (TFRS 9 biitiin ticari alacaklar
icin Omiir boyu beklenen kredi zararlarinin kullanilmasii gerektirmektedir). Grup beklenen kredi
zararlarini perakende satis ve ciro primi sézlesmelerinden olan alacaklari ve kira sdzlesmelerinden olan
alacaklari i¢in ayr1 ayr1 hesaplar. Beklenen kredi zararlar1 gegmis yillara ait kredi zarar1 deneyimlerine
dayanarak hesaplanmustir.

BKZ’lar finansal aracin beklenen émrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore agirliklandirilmis
bir tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit agiklarinin bugiinkii degeri iizerinden olgiilen kredi
zararlaridir (6rnegin, sdzlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girisleri ile isletmenin tahsil etmeyi
bekledigi nakit akislari arasindaki farktir).

Kredi deger diisiikliigiine ugramus finansal varliklar

Grup, her raporlama doneminde itfa edilmis maliyetinden Ol¢iilen finansal varliklarin kredi-deger
diisiikligii olup olmadigini degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarini
olumsuz sekilde etkileyen bir veya daha fazla olay gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik
kredideger diisiikliigiine ugramustir.

Deger diistikliigiiniin sunumu

Itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varliklara iliskin zarar karsiliklari, varliklarin briit defter
degerinden diistiliir.
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Kayittan diigme

Finansal varliktan daha fazla bir nakit akis1 geri kazanmaya yonelik makul bir beklenti bulunmamasi
durumunda, finansal varligin briit tutar1 kayitlardan diisiiliir. Bu durum, genel olarak Grup’un bor¢lunun
kayittan diismeye konu tutarlar1 geri 6deyebilecek yeterli nakit akis1 yaratan gelir kaynaklarinin ya da
varliklarinin bulunmadigimi belirlemesi durumunda olusur. Ancak, kayittan diisiilen finansal varliklar

Grup’un vadesi gecen alacaklarin geri kazanilmasi i¢in uyguladigi yaptirim aktivitelerine hala konu
edilebilir.

Finansal varliklar, hi¢bir geri kazanma beklentisi bulunmamasi durumunda kayitlardan diisiliir
(bor¢lunun Grup’la herhangi bir geri 6deme plam1 yapmamasi gibi). Kayitlardan ¢ikarilan ticari
alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve s6zlesme varliklarn i¢in Grup alacagi geri kazanabilmek
amaciyla yaptirnm aktivitelerinde bulunmaya devam eder. Geri kazanim tutarlar1 kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Finansal olmayan varliklar

Grup, her bir raporlama tarihinde stoklar ve ertelenmis vergi varliklari disinda kalan finansal olmayan
varliklar i¢in deger diisikligi gostergesi olup olmadigmi degerlendirir. Eger boyle bir gosterge
mevcutsa, o varligim geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Serefiye her sene ayni donemde deger
diisiikliigii icin test edilir.

Deger diistikliigii testi icin, ayr test edilemeyen varliklar, gruplanmak suretiyle, diger varliklar ve varlik
gruplarindan bagimsiz siirdiirtilebilir faaliyetlerden nakit girisi yaratan en kicUk birimlere ya da nakit
yaratan birimlere (NYB) ayrilir. Isletme birlesmesinde ortaya ¢ikan serefiye, deger diisiikliigii testi i¢in
birlesme sinerjisinden yararlanmasi beklenen NYB’lere dagitilir.

Bir varligin veya NYB’nin geri kazanilabilir tutar1 satis maliyetleri diisiilmiis gercege uygun degeri ile
kullanim degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degeri, ilerideki nakit akiglarinin ilgili varlik ya da NYB’
deki belirli riskleri ve paranin zaman degerini yansitan cari piyasa degerlendirmelerini gostermek igin
vergi Oncesi iskonto orani kullanilarak bugiinkii degerine indirgenmesi ile bulunur.

Bir varlikla ilgili NYB’nin defter degeri geri kazanilabilir tutarini asiyorsa deger diisiikliigii gideri
kayitlara alinir.

Deger diisiikligii zararlar1 kar veya zararda muhasebelestirili. NYB’lerden kaynaklanan ve
muhasebelestirilen deger diistikliigii karsilign oncelikle NYB’lere dagitilan serefiyenin defter
degerlerinden daha sonra NYB’lerdeki diger varliklarin defter degerlerinden oransal esasa gore diigiiliir.

Serefiyede meydana gelen deger diisiikliigli zarar1 geri cevrilmez. Diger varliklarda ise Onceki
donemlerde ayrilan deger diisiikliikleri bu varligin deger distikliigii kayitlara alinmasaydi, s6z konusu
varlik i¢in belirlenecek olan defter degerinin amortisman veya itfa paylan diisiildiikten sonraki tutarin
asmayacak ol¢iide geri ¢evrilir.
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Calisanlara saglanan faydalar
Cahganlara saglanan uzun vadeli faydalar

Kidem tazminati karsiligi

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik,
askerlik, 61im veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca bu tiirden 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar1 olarak
nitelendirilir. Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yikiimliligi, tim ¢alisanlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine goére
hesaplanmis ve konsolide finansal tablolara yansitilmistir.

Rus Is Kanunu'na gore ("Isten ¢ikarma ddenekleri", Boliim 27, Boliim VII "Garantiler ve tazminatlar")
Sirket ¢alisanin tek tarafli olarak is sdzlesmesini feshedecegi zaman, isveren, planlanan pozisyon iptal
tarihinden iki ay once ¢alisam bilgilendirmek zorundadir. Isveren, ¢alisana bir aylik ortalama iicretle
isten ¢cikarma tazminat: 6demekle yiikiimliidiir. Isten ¢ikarilma tarihinden sonraki iki ay boyunca bir is
bulamazsa ve bu durumu Devlet Is Bulma Kurumu tarafindan verilen bir dokiiman ile belgelerse, ¢alisan,
Grup sirketinden bu iki ayin ortalama ticretini talep etme hakkina sahiptir. Aktiieryal kar/zararin diger
kapsamli gelir/gider altinda yansitilmasi gerekmektedir.

Grup, Rusya haricinde yurtdisindaki bagli ortakliklarda ¢alisanlar i¢in kidem tazminati yikimlilagi
kaydetmemistir, ¢iinkii yabanci tilizel kisiliklerin is kanunlarina gore kidem tazminati yikimliligi
bulunmamaktadir.

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar ilgili hizmet verildik¢e giderlestirilir. Calisanlarinin gegmis
hizmetleri sonucunda Grup’un yasal veya zimni kabulden dogan, 6demekle yikiimlii oldugu ve bu
yikiimliiligiin giivenilir olarak tahmin edilebildigi durumlarda kisa vadeli nakit prim ve ikramiyeler
kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlar icin bir yiikiimliiliik kaydedilir. Tiirkiye’deki Is Kanunu’tna
gore, calisanlarin islerine son verilmesi durumunda calisanlar tarafindan hak edilen fakat kullanilmayan
izin giin sayisi tutarinda is s6zlesmesinin sonlandirildig: tarihteki glinliik briit ticreti ve s6zlesmeye bagl
diger menfaatlerin toplam iizerinden 6deme yapmakla yiikiimliidiir. izin karsiliklar1 iskonto edilmemis
tutarlar lizerinden 6l¢iiliir ve hizmet saglandik¢a kar veya zararda kayitlara alinir.

Karsiliklar; kosullu borglar ve kosullu bagh varhklar

Grup yonetimi, gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagl yiikiimliiliigiin
bulundugu, bu yiikiimliliigin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden
¢ikmasmin muhtemel oldugu ve sdz konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bi¢imde tahmin
edilebildigi durumlarda, ilisikteki konsolide finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliilik tutar1 kadar
karsilik ayirmaktadir. Karsiliklar, bilango tarihi itibartyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak
harcamanin Grup yo6netimi tarafindan yapilan en iyi tahminine gére hesaplanir ve paranin zaman
degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda bugiinkii degerine indirmek igin iskonto edilir. Gegmis
olaylardan kaynaklanan ve ifas1 halinde ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikisina neden
olacak mevcut ylikiimliiliik olarak tanimlanmaktadir.

Kosullu borglar, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip
gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda igeren
kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar hari¢, konsolide finansal tablo
dipnotlarinda agiklanir.

Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, sarta bagli varlikla ilgili
olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin
kesinlesmesi durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte
konsolide finansal tablolara alimnr.
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Mliskili taraflar

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir {iyesi, asagidaki durumlarda Sirket ile iligkili sayilir:

S6z konusu kisinin,

Sirket {izerinde kontrol veya miisterek kontrol giicline sahip olmas1 durumunda,
Sirket iizerinde 6nemli etkiye sahip olmas1 durumunda,
Sirket veya Sirket’in bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi durumunda.

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Sirket ile iliskili sayilir:

iv.

V.

Vi.

Vil

viii

Isletme ve Sirket’in ayn1 grubun iiyesi olmasi halinde,

Isletme’nin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de {iyesi oldugu bir grubun {iyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmasi halinde,

Her iki isletmenin de ayn bir ii¢lincii tarafin is ortakligi olmasi halinde,

Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin soz
konusu li¢iincii isletmenin istiraki olmasi halinde,

Isletme’nin, Sirket’in ya da Sirket ile iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarina iliskin olarak isten
ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde (Sirket’in kendisinin bdyle bir
planimin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de Sirket ile iliskilidir),

Isletme’nin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde,

(a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde 6nemli etkisinin bulunmast
veya s0z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir
iiyesi olmasi halinde.

Sirket’in veya onun bir pargast oldugu grubun baska bir iiyesinin Sirket’e veya Sirket’in ana
ortakligina kilit yonetici personel hizmetleri sunmas1 halinde.
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Hasilat
Hasilatin muhasebelestirilmesi icin genel model

TFRS 15 uyarinca miisterilerle yapilan tiim s6zlesmeler i¢in hasilatin muhasebelestirilmesinde bes
asamal1 yaklasim izlenir.

Asama 1: Sozlegsmenin tanimlanmasi

Bir sozlesme ancak yasal olarak uygulanabilir, tahsilati gerceklestirilebilir, mal ve hizmetlere iligskin
haklar ve 6deme kosullari tanimlanabilir oldugunda s6zlesmenin ticari 6ze sahip olmasi, s6zlesmenin
taraflarca onaylanmasi ve taraflarca ylikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi taahhiit edilmesi sartlarinin
tamaminin kargilanmasi durumunda, bu s6zlesme TFRS 15 kapsaminda degerlendirilir.

Sozlesmeler tek bir ticari paket olarak miizakere edildiginde ya da bir s6zlesmede diger s6zlesme ile
mallara veya hizmetlere (ya da mallarin veya hizmetlerin bir kismina) bagli olmasi durumunda,
sozlesmeler kapsaminda tek bir yiikiimliiliik oldugunda, Grup s6zlesmeleri tek bir sdzlesme olarak
degerlendirir.

Asama 2: Edim yiikiimliiliiklerinin tamimlanmasi

Grup, "edim yiikiimliiliiglini" hasilatin muhasebelestirilmesi i¢in bir hesap birimi olarak tanimlar. Grup
miisteriyle yaptig1 bir sézlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirir ve agagidakilerden
birini devretmeye yonelik miisteriye verdigi her bir taahhiidii bir edim yiikiimliiliigii olarak belirler:

(a) Farkl1 bir mal veya hizmeti (veya bir mal veya hizmetler paketini) ya da

(b) Blyuk 6l¢iide benzerlik gosteren ve miisteriye devir sekli ayni olan farkli bir mal veya hizmetler
serisini.

Grup, sozlesmede yer alan bir mal veya hizmeti, sozlesmedeki diger taahhiitlerden ayr1 bir sekilde
tanimlayabiliyor ve miisterinin s6z konusu mal veya hizmetten tek basina veya kullanimina hazir diger
kaynaklarla birlikte faydalanmasini sagliyor ise farkli bir mal veya hizmet olarak tanimlar. Bir s6zlesme,
esas olarak ayni olan bir dizi farkli mal veya hizmet sunma taahhiidiini icerebilir. S6zlesme
baslangicinda, bir isletme mal veya hizmet serisinin tek bir edim yiikiimliiliigii olup olmadigini belirler.

Asama 3: Islem bedelinin belirlenmesi

Grup, islem fiyatin1 belirlemek i¢in s6zlesme kapsamindaki yiikiimliliigiinii yerine getirdikten sonra ne
kadarlik bir tutar1 elde etmeyi bekledigini degerlendirir. Degerlendirme yapilirken, s6zlesmenin
degisken tutarlara iliskin unsurlar1 ve 6nemli bir finansman bileseni icerip icermedigini gz Oniinde
bulundurur.

Onemli finansman bileseni

Grup, taahhut edilen mal veya hizmetin nakit satig fiyatin1 yansitan tutarr, énemli bir finansman
bileseninin etkisi i¢in 6demesi taahhiit edilen tutar ile gozden gegirir. Pratik bir uygulama olarak, Grup,
sozlesmenin baslangicinda, miisteri 6demesi ile mal veya hizmetlerin transferi arasindaki stirenin bir y1l
veya daha kisa olmasini beklemesi durumunda, 6nemli bir finansman bileseninin etkilerine iligkin islem
fiyatin1 diizeltmeyebilir. Grup’un dénem i¢inde yerine getirdigi ylikiimliiliikler ile alman avanslarin ve
O0deme planinin genis 6l¢iide uyumlu oldugu durumlarda, Grup, yikiimliliigl yerine getirmesi ile 6deme
arasindaki siirenin asla 12 aydan fazla olmayacagini degerlendirmektedir.
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Degisken bedel

Grup, fiyat imtiyazlari, tesvikler, performans primleri, fiyat ayarlama maddeleri, cezalar, iskontolar veya
benzeri degisken bedellere neden olabilecek kalemlerin miisteri sozlesmesinde var olup olmadigini tespit
eder.

Asama 4: Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitimi

Farkli mal veya hizmetler tek bir sozlesmeye gore teslim edilmesi durumunda, s6zlesme bedeli ayr1 mal
veya hizmetlerin (farkli edim yiikiimliilikkleri) nispi tek basina satis fiyatlarina dayali olarak dagitilir.
Dogrudan gozlemlenebilir tek basina satig fiyatlar1 mevcut degilse, sozlesmelerdeki toplam bedel,
beklenen maliyet art1 kar marj1 bazinda dagitilir.

Asama 5: Hasulatin muhasebelestirilmesi

Grup, asagidaki kosullardan herhangi biri yerine getirildiginde hasilati zamana yayili olarak
muhasebelestirir:

e Miisterinin es zamanli olarak, isletmenin sagladigi faydalardan yararlanmasi ve bu faydalari
tlketmesi durumunda;

e Isletmenin varligi olusturdukca veya gelistirdikce, olusturulan veya gelistirilen varligin
kontroliiniin ayn1 anda miisteriye gegmesi durumunda ya da

e Grup’un yerine getirdigi yiikiimliliigiin, sirketin kendisi igin alternatif kullanimi olan bir varlik
olusturmamas1 ve Grup’un o giine kadar tamamlanan yiikiimliiliige karsilik yapilacak 6deme
iizerinde hukuken icra edilebilir bir tahsil hakkinin bulunmasi durumunda.

Zaman iginde yerine getirilen her bir edim yilikiimliligi i¢in, Grup, mallarin veya hizmetlerin
kontroliinii miisteriye devretmeyi gosteren tek bir ilerleme Ol¢iisii seger. Grup, giivenilir bir sekilde
gergeklestirilen isi 6l¢en bir yontem kullanir.

Eger bir edim yiikiimliiliigii zaman i¢inde yerine getirilmiyorsa, o zaman Grup, mallarin veya hizmetin
kontroliinii miisteriye transfer ettigi zaman hasilati muhasebelestirir.

Grup tarafindan so6zlesme kapsamindaki yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesi i¢in mutlaka katlanilmasi
gereken maliyetin, s6z konusu sozlesme kapsaminda elde edilmesi beklenen ekonomik fayday1 astigi
durumlarda TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar” standardi uyarinca bir karsilik
ayirmaktadir.
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Mal satis1

Genel olarak, Grup’un ii¢ satig kanali bulunmaktadir: toptan satis, perakende satis ve e-ticaret. Perakende
satiglar, miisterilerin mallarin kontroliinii elde ettiginde muhasebelestirilir. Perakende satis, satiga konu
mal lizerinde devam eden yonetim etkinliginin kalmamis olmasi ve hasilat tutariin giivenilir bir sekilde
oOlgiilebildigi durumlarda kaydedilir. Perakende satiglar nakit veya kredi karti karsihiginda yapilir.
Indirim, hasilat kaydedildigi anda indirim tutar1 hasilattan diisiilerek kaydedilir.

Toptan satiglar, nihai tiiketiciye satis yapan tg¢iincii kisi perakendecilere yapilan satislari ifade
etmektedir. Toptan satis kanali, franchise hakki sahipleri tarafindan isletilen ve sadece Mavi markali
iirlinlerin satildigi magazalar1 (“franchise”), katli magazalari, corner magazalar1 ve diger bireysel
magazalar ile Uciincii kisilere ait ¢evrimigi (“online”) kanallar1 kapsamaktadir. Ancak Grup,
franchiselarina ne konsinye mal géndermekte ne de imzalanan franchise anlasmasi iizerinden franchise
ticreti almaktadir. Grup, franchise’a yapilan hasilati briit olarak muhasebelestirmektedir.

Ek olarak, Grup’un belli katli magazalarda konsinye iirlinii bulunmaktadir. Bu konsinye tiriinlerin
satisinda elde edilen gelir ancak iiriiniin son tiiketiciye satis1 ile kayitlara alinmaktadir. E-ticaret, Grup’un
mavi.com adresinde yer alan internet sitesi iizerinden tiiketicilere yaptigi dogrudan satislari ifade
etmektedir. Hasilat, 6nemli risk ve getirilerin satin alana transfer olmus olmasi, 6denecek bedelin
tahsilatinin muhtemel olmasi, yiiklenilecek ilgili maliyetlerin ve mallarin muhtemel iade tutarlarinin
giivenilir sekilde tahmin edilebilmesi, satisa konu mal iizerinde devam eden yonetim etkinliginin
kalmamis olmasi1 ve hasilat tutarimin gilivenilir bir sekilde 6lgiilebildigi durumlarda kaydedilir. Bir
indirimin verilmesi muhtemel ve tutari giivenilir bir bigimde Slgiilebiliyorsa, hasilat kaydedildigi anda
indirim tutar1 hasilattan disiilerek kaydedilir.

Grup, hizmet satig1 olarak kayda gegirilen royalti geliri ve diger ikincil kaynaklardan da gelir elde
etmektedir.

Miisterilere verilen kurumsal kartlar verildigi tarihte ertelenmis gelir olarak kayitlara alinir. Raporlama
donemi igerisinde verilen kurumsal kartlarin belirli bir vadeleri bulunmamaktadir. Vadesinde
kullanilmayan kurumsal kartlar gelir olarak kayitlara alinir.

Miisteri sadakat programi

Miisteri baglilik programlar1 uyarinca, ilk satis islemine bagli olan alacak haklarmin ger¢ege uygun
degeri, "Kartus Kart Puan"a aktarilmaktadir. Kartus Kart Puan'larinin miisteriler tarafindan ileride
yapilacak aligverislerde indirim olarak kullanilabilecek olan tutarlarin bugiinkii degeri, bu kullanimlarin
beklenen orani ve zamanlamasina bagli olarak tahmin edilir. Bu tutar ertelenerek kaydedilir ve sadece
puanlarin  kullanilmasi ve Grup'un satigt indirimli olarak tanzim edilmesi konusunda btin
yiikiimliiliiklerini yerine getirdigi durumda gelir olarak kaydedilir. Buna gore gelirlestirilen tutarlar,
indirim i¢in kullanilan puanlar ile kullanilmas1 beklenen puanlara gére belirlenir.
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devanm)

Yatirim faaliyetlerinden gelirler ve yatirim faaliyetlerinden giderler

Yatirim faaliyetlerinden gelirler, sabit kiymet ve hurda satiglarindan elde edilen gelirleri igerir.
Yatinim faaliyetlerinden giderler, sabit kiymet satiglartyla olusan giderleri igerir.

Pay basina kazancg

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, ana ortakliga ait net
donem karmin ilgili donem igerisinde piyasada mevcut bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama
sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Arastirma ve gelistirme giderleri

Grup’un biinyesinde yeni kumas ve dizayn arastirma ve gelistirme faaliyetlerini yiiriitmekte olan ayri
bir departman bulunmakta olup bu departmaninin faaliyetleri sonucunda yeni koleksiyon iiriin
dizaynlarmi da igeren numune iretimler yapilmaktadir. Yeni {riinlerin gelistirilmesi ile ilgili proje
maliyetleri, maliyetlerin giivenilir olarak tespit edilebilmesi halinde maddi olmayan duran varlik olarak
degerlendirilirler. Diger gelistirme giderleri gerceklestiginde gider olarak kaydedilmektedir.
Aktiflestirilen gelistirme giderleri, 1 yil iginde, dogrusal amortisman yontemi uygulanarak itfa
edilmektedir.

Finansman gelirleri ve finansman giderleri

Finansman giderleri, banka kredilerinin faiz giderlerini, finansal varliklarla (ticari alacaklar digindaki)
ilgili muhasebelestirilen deger diisiikliiklerini ve kar veya zararda muhasebelestirilen riskten korunma
amacli elde tutulan finansal araglardan elde edilen net gelirler ve giderleri igerir. Bir varligin iktisabu,
ingaat1 ya da liretimi ile dogrudan iliskilendirilemeyen bor¢lanma maliyetleri etkin faiz orani kullanilarak
kar veya zarar igerisinde muhasebelestirilmistir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin (ticari alacaklar ve bor¢lar disindaki) iizerindeki kur fark: gelir ve
giderleri kur farki hareketlerinin net pozisyonuna gore finansman gelirleri veya finansman giderleri
icerisinde net olarak raporlanir. Ticari alacaklar ve borglarin tzerindeki kur farki gelirleri esas
faaliyetlerden diger gelirler igerisinde, kur farki giderleri ise esas faaliyetlerden diger giderler igerisinde
raporlanir. Ticari islemlere iliskin reeskont, faiz gelir/giderleri ve kur farki gelir/giderleri, esas
faaliyetlerden diger gelir ve giderlerde muhasebelestirilmektedir.

Vergi

Vergi gideri, donem vergisi ve ertelenmis vergi toplamindan olusur. Dénem vergisi ve ertelenmis vergi
isletme birlesmeleri veya dogrudan 6zkaynaklar veya diger kapsamli gelir ile iliskilendirilenler diginda
kar veya zararda muhasebelestirilir.

Donem vergisi

Donem vergisi, raporlama donemi sonu itibariyla yiiriirliikte olan veya yiiriirliige girmesi kesine yakin
olan vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanan cari yilda vergiye konu kar1 veya zarar iizerinden
beklenen vergi yiikiimliliigii veya alacagidir ve gegmis yillardaki vergi yikumlilikleri ile ilgili
diizeltme kayitlarini da igerir. Ddnem vergi yiikiimliiliigli ayn1 zamanda temettii dagitim bildirimlerinden
kaynaklanan vergi yuktmluluklerini de icerir.

Tirkiye’de vergi mevzuati, ana ve bagl ortakliklarin konsolide vergi beyannamesi doldurmasina izin
vermemektedir. Bu yilizden konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiligi, sirketler i¢in ayr1 ayr
hesaplanmustir.
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Vergi (devami)
Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi, varlik ve yilikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan defter degerleri ile vergi
matrahinda kullanilan degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Asagidaki durumlarda
meydana gelen gegici farklar i¢in ertelenmis vergi muhasebelestirilmez:

* Bir igletme birlesmesi olmayan ve ne muhasebe karini ne de vergiye tabi kar veya zarar etkilemeyen
bir islem sonucu olusan varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk kayitlara alinmasinda ortaya ¢ikan gecici
farklar;

» Ongoriilebilir bir gelecekteki tersine dénmesi muhtemel olmayan ve Grup’un geri gevirim zamanini
kontrol edebildigi bagh ortaklik, istirak ve miistereken kontrol edilen isletmelerdeki yatirimlariyla ilgili
gecici farklar ve

* Serefiyenin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda olusan vergilendirilebilir gegici farklar.

Kullanilmamis gegmis yil mali zararlari, vergi avantajlar1 ve indirilebilir gecici farklar igin ilerideki
donemde bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir kar elde edileceginin
muhtemel olmas1 halinde ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilir. Vergilendirilebilir kar Grup’taki
her bir bagh ortakliga ait is planlarina gore belirlenir. Ertelenmis vergi varliklar her raporlama tarihinde
g6zden gegirilir ve ileriki donemde vergiye tabi kar elde etmesinin muhtemel olmasi halinde bu tutarlarla
sinirl1 olmak iizere 6nceden muhasebelestirilmeyen ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilir.

Grup, ertelenmis vergi borglarini ve ertelenmis vergi varliklarini, varliklarinin defter degerlerini ne
sekilde geri kazanacag1 veya borg¢larini ne sekilde ddeyecegi ile ilgili raporlama donemi sonundaki
beklentilerinin vergisel sonuglariyla tutarl bir sekilde dlger.

Sirket ve konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklar ertelenmis vergi aktif ve yilikiimliiliiklerini
netlestirmek suretiyle finansal tablolarina yansitmuslardir, ancak konsolide bazda bir netlestirme
yapilmamustir.

Vergi riski

Donem vergi gideri ile ertelenmis vergi gideri tutarlar1 belirlenirken, Grup belirsiz vergi pozisyonlarim
ve Odenmesi gerekecek ek vergi ve faiz ylkiimliligi olup olmadigini dikkate almaktadir. Bu
degerlendirme gelecekteki olaylarla ile ilgili birgcok mesleki kanaat i¢erebilir ve tahmin ve varsayimlara
dayanmaktadir. Grup’un mevcut vergi yiikiimliliginiin yeterliligi ile ilgili mesleki kanaatini
degistirecek yeni bilgiler ortaya ¢ikmasi durumunda vergi yiikiimliiliigiindeki bu degisim, bu durumun
belirlendigi doneme ait vergi giderini etkileyecektir.

Transfer fiyatlamas

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. maddesinin transfer fiyatlandirmas1 yoluyla “ortiilii kazang dagitimi”
baslig1 altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan
“transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi” hakkinda Genel Teblig’de uygulamadaki
detaylar belirlenmistir.

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalar1 emsallere uygunluk ilkesi
gercevesinde yapilmayan iiriin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili
Karlar transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer
fiyatlamas1 yoluyla ortilii kar dagitimlari kurumlar vergisi ag¢isindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.
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Devlet tesvikleri

Grup, Tiirkiye Cumhuriyeti Ekonomi Bakanligi’ndan Turquality programi kapsaminda devlet tesvigi
almaktadir. Grup, uluslararas1 pazarda ticari marka gelistirmesine iliskin elde edilen gelir bu tegvigin
almacagina iliskin yeterli glivencenin bulunmasi1 durumunda gergege uygun degerleri lizerinden kar veya
zararda ilgili satis ve pazarlama giderinden diiserek muhasebelestirilir.

Gercege uygun degerin belirlenmesi

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilar1 arasinda dlgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyat olup; aktif piyasanin bulunmadigi
durumlarda Grup’un erigiminin oldugu en avantajl piyasayi ifade eder. Bir borcun gergege uygun degeri
yerine getirmeme riskinin etkisini yansitir.

Grup’un ¢esitli muhasebe politikalar1 ve agiklamalar1 hem finansal hem de finansal olmayan varlik ve
yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesini gerektirmektedir.

Aktif bir piyasanin bulundugu durumda, Grup finansal bir varlik ya da ylikiimliiliik i¢in ger¢cege uygun
degeri ilgili varlik ya da yiikiimliiligilin aktif piyasasaki kotasyon fiyatin1 kullanarak dlger. Varlik veya
yikiimliilige iliskin islemlerin, fiyatlandirma bilgisi saglamaya yonelik yeterli siklikta ve hacimde
stirekli gerceklestigi piyasa aktif olarak kabul edilir.

Aktif piyasada bir kotasyon fiyati yoksa, Grup ilgili gézlemlenebilir girdilerin kullanimin1 azami
seviyeye cikaran ve gozlemlenebilir olmayan girdilerin kullanimini asgari seviyeye indiren degerleme
teknikleri kullanir. Segilen degerleme teknigi, piyasa katilimeilarinin bir islemi fiyatlandirirken dikkate
alacaklar tiim faktorleri icerir.

Gergege uygun degeri ile Ol¢iilen bir varlik veya borcun bir teklif fiyat1 ve alis fiyati varsa, Grup varlik
ve uzun pozisyonlar1 teklif fiyatindan, ylikiimliiliikleri ve kisa pozisyonlar ise alig fiyatindan Slger.

[k muhasebelestirmede gercege uygun degere iliskin en iyi gosterge, gerceklesen islem fiyatidir (diger
bir ifadeyle, alinan veya &denen bedelin ger¢ege uygun degeridir). Grup, ilk muhasebelestirmede
gergege uygun degerin islem fiyatindan farkli oldugunu tespit ederse ve gercege uygun deger, ayni varlik
veya yikimlilik icin aktif bir piyasadaki kotasyon fiyatiyla veya gozlemlenemeyen girdilerin
kullanildig1 bir degerleme teknigine dayanilarak kanitlanmazsa, 6l¢iimle ilgili olarak énemsiz olmasi
durumunda, finansal ara¢ ilk élglimiinde gercege uygun degerden 6l¢iiliir ve gercege uygun deger ile
islem fiyat1 arasindaki farki ertelemek iizere diizeltilir. Ilk muhasebelestirmeyi miiteakip, finansal aracin
Omrii boyunca uygun bir temelde kar veya zararda muhasebelestirilir. Ancak, kar veya zararda
muhasebelestirme, degerlemenin tamamen gozlemlenebilir piyasa verileri tarafindan desteklendigi
siirece veya islemin kapatildigi zamana kadar devam eder.
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Bir varligin veya yiikiimliiliigiin gercege uygun degerini Olgerken Grup olabildigince pazarda
gozlemlenebilir bilgileri kullanir. Gergege uygun degerlemeler asagida belirtilen degerleme
tekniklerinde kullanilan bilgilere dayanarak belirlenen ger¢ege uygun degerleme hiyerarsisindeki
degisik seviyelere siniflanmaktadir.

e Seviye 1: Ozdes varliklar veya borglar icin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatla;

e Seviye 2: Seviye 1’de yer alan kayitli fiyatlar disinda kalan ve varliklar veya borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar aracilifiyla) veya dolayl olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir
nitelikteki veriler; ve

e Seviye 3: Varlik veya borglara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Bir varligin veya yiikiimliiligiin gergege uygun degerini 6lgmek i¢in kullanilan bilgiler gercege uygun
degerleme hiyerarsisinin farkli bir seviyesine siniflandirilabiliyorsa bu gergege uygun degerleme biitiin
6l¢iim i¢in 6nemli olan en kiigiik bilginin dahil oldugu ger¢ege uygun degerleme hiyerarsisinin ayni
seviyesine siniflandirilir.

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile taginirlar
ve kisa vadeli olmalar1 sebebiyle kayitli degerlerinin yaklasik olarak gercege uygun degerlerine esit
oldugu ongoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili siipheli alacak karsiliklariyla beraber ger¢ege uygun degeri
yansittigr ongorilmektedir.

Tiirev finansal araglar gergege uygun degere yonelik riskten korunma islemlerini icerdiginden gercege
uygun degerini yansitmaktadir. Tirev finansal araglarin gergcege uygun deger Olc¢iimiine iliskin
siniflandirmasi seviye 2’dir.

Diger tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Vadeli islem sozlesmeleri

Vadeli islem s6zlesmeleri ve takas islemlerinin gercege uygun degeri borsa acenta verilerine gore
belirlenir. Bu verilerin makulliigii, gelecekte beklenen nakit akimlarinin her bir sézlesmenin sartlar1 ve
vade tarihleriyle benzer tiirde araglarin dl¢lim tarihindeki piyasa faiz oranlarina gore iskonto edilerek
test edilmektedir. Ger¢ege uygun deger, aracin kredi riskini gostermekte ve hem Grup'un hem de karsi
tarafin kredi riskine bagli diizeltmeleri de icermektedir.

Maddi duran varliklar

Isletme birlesmeleri sonucu ortaya ¢ikan maddi duran varliklarin gercege uygun degerleri satin alma
gininde goniilli bir alict ile goniilli bir saticimin bilgili, ihtiyath ve higbir baski altinda kalmadan
davrandig1 piyasa kosullarindaki bir iglemle el degistirmesinde ortaya ¢ikacak bedeldir. Tesis, ekipman
ve demirbaslarin gercege uygun degerleri eger mevcutsa benzer kalemlerin piyasa fiyatina ve yenileme
maliyetine gore belirlenir. Amortismana tabi tutulan yenileme maliyeti fiziksel yipranmanin yan1 sira
islevsel ve ekonomik eskime icin diizeltmeleri de yansitir.
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Maddi olmayan duran varliklar

Isletme birlesmeleri sonucu ortaya ¢ikan maddi olmayan duran varliklarin gergege uygun degeri s6z
konusu varliklarin kullanimindan ve nihai satisindan elde edilmesi beklenen iskonto edilmis nakit
akiglarina gore belirlenir.

Miisteri iligkileri, sirket birlesmesinden edinilen ger¢ege uygun degerleri gelir yaklasim yontemine gore
belirlenmektedir.

Muhasebe tahmin ve varsayimlarimin kullanim

Finansal tablolarin TMS/TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yikiimlilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gerg¢eklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gbdzden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen gelecek donemlerde kayitlara alinir.

Konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 6nemli etkisi olan muhasebe politikalarina
uygulanan kritik mesleki kanaatlere iliskin bilgiler agagida belirtilen dipnotlarda agiklanmistir:

e Dipnot 7 Ticari alacaklar: Deger diistikliigli karsilig.
e Dipnot 9 Stoklar: Deger diistikliigii karsiligr.

e Dipnot 10 Ertelenmis gelir: Oniimiizdeki yillarda kullanilabilecek miisteri sadakat kredisinin
tahmini.

e Dipnot 11-12 Maddi ve maddi olmayan duran varliklar: Faydali émiirleri.

e Dipnot 12-13 Serefiye ve maddi olmayan duran varliklar deger diistikliigii: Geri kazanilabilir tutarlar
i¢in kullanilan temel varsayimlar.
e Dipnot 15-17 Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar: Temel aktiieryal varsayimlar

e Dipnot 15 Satis iade ve iskonto karsiliklari: gegmis donemlerde gergeklesen veriler {izerinden
gelecek aylar i¢in iade ve iskonto karsiliklarinin tahmini.
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Yayinlanan ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

31 Arahk 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayimlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Grup tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir.

Giuncellenen Kavramsal Cergeve (2018 stirimd)

Guncellenen Kavramsal Cerceve KGK tarafindan 27 EKim 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal
Cerceve; KGK’ya yeni TFRS’leri gelistirirken rehberlik saglayacak olan temel cerceveyi ortaya
koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve benzer iglemlerin
ayn1 sekilde ele alinmasini saglamaya yardimce1 olmakta ve boylece yatirimcilar, borg verenler ve kredi
veren diger taraflar i¢in faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cergeve, sirketlere, belirli bir islem
icin herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadig1 durumlarda muhasebe politikalar1 gelistirmelerine ve
daha genis bir bicimde, paydaslarin bu standartlar1 anlamalarina ve yorumlamalarma yardime1
olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve ise dnceki versiyonundan daha kapsamli olup, KGK ’ya
standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasini amaglamaktadir. Giincellenen
Kavramsal Cerceve finansal raporlamanin amacindan baglayarak sunum ve agiklamalara
kadar standart olusturulmasinin tiim yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve, belirli
bir iglem i¢in herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalarin
gelistirmek i¢in Kavramsal Cerceve'yi kullanan sirketler igin, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte,
1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinden itibaren gegerli olacaktir.

TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanimi

KGK tarafindan 7 Haziran 2019°da “6nemli tanim1” degisikligi yayimlanmistir (TMS 1 ve TMS 8’de
yapilan degisiklikler). Degisiklikler, “Onemli” taniminin netlestirilmesinde, 6nemlilik esiginin
belirlenmesinde ve énemlilik kavraminin TFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarliligin arttirilmasina
yardimci olmak i¢in rehberlik saglamaktadir. Yenilenen énemli tanimina “bilgilerin gizlenmesi” ifadesi
eklenmis ve bu ifadenin bilgilerin verilmemesi ve yanlis verilmesi ile benzer sonuglara sebep olabilecegi
belirtilmistir. Ayrica bu degisiklikle birlikte 6nemli taniminda kullanilan terminoloji, Finansal
Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cerceve’de (2018 Siiriimii) kullanilan terminoloji ile uyumlu hale
getirilmistir, TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler‘in yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda
baslayan raporlama doénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TMS 1 ve TMS 8°deki degisikligin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolar iizerinde
onemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

TFRS 3 isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - isletme Tanim

Bir iglemin bir varlik edinimi m1 yoksa bir igletme edinimi ile mi sonuglanacaginin belirlenmesinde
giicliiklerle karsilagilmakta olup, uzun zamandir 6nemli bir mesleki yargi konusu olmustur. UMSK, bu
konuyu netlestirmek {izere; sirketlerin edindigi faaliyet ve varliklarin bir isletme mi yoksa yalnizca bir
varlik grubu mu olduguna karar vermelerini kolaylastirmak amaciyla “isletme” tanimimi degistirmek
amacityla UFRS 3 Isletme Birlesmelerinde degisiklik yapmustir. KGK tarafindan da 21 Mayis 2019°da
Isletme Tammi (TFRS 3’te Yapilan Degisiklikler) yayimlanmistir. Soz konusu degisiklikle; bir
isletmenin girdiler ve bir siire¢ icermesi gerektigi teyit edilerek, siirecin asli olmasinin yani sira siireg ve
girdilerin birlikte ¢iktilarin olusturulmasina 6nemli katkida bulunmasi gerektigi hususlaria agiklik
getirilmistir. Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina
odaklanarak igletme tanim1 sadelestirilmistir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Ocak 2020 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolarina iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmigtir.)
Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Yayinlanan ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar(devamni)
TFRS 3 isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - isletme Tanim (devam)

Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme siirecini kolaylastirmak i¢in
uygulamasi istege bagli olan bir konsantrasyon testi eklenmistir. Bu uygulama, varliklarin ger¢cege uygun
degerinin biiyiik bir kisminin tek bir tanimlanabilir varliga veya benzer tanimlanabilir varliklar grubuna
yogunlastirilmasi durumunda bir varlik edinilmesine yol acan basitlestirilmis bir degerlendirmedir.
Finansal tablo hazirlayicilar1 konsantrasyon testini uygulamay: se¢mezlerse veya test basarisiz olmasi
durumunda yapilacak degerlendirme 6nemli bir siirecin varligina odaklanir. TFRS 3'deki degisikliklerin
1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama donemlerinde elde edilen isletmeler igin gecerli
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 3’deki degisikligin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolari tizerinde 6nemli bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Gosterge Faiz Oran1 Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°de Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan Eyliil 2019'da yayinlanan UFRS 9, UMS 39 ve UFRS 7'yi degistiren Gosterge Faiz
Oran1 Reformu, KGK tarafindan da 14 Aralik 2019 tarihinde yayimlanmigtir. UMSK 2018 yilinda,
uluslararasi gosterge faiz oranlarinin degistirilmesinden 6nce ve sonra ele alinacak hususlari ayr1 olarak
belirlemis ve bunlaridegisiklik 6ncesi ve degisiklige iliskin hususlar olarak siniflandirmustir.

Bu degisiklikler sonucunda TFRS 9 ve TMS 39°da yer alan finansal riskten korunma muhasebesi
hiikiimlerinde dort temel konuda istisna saglanmistir. Bu konular:

e Islemlerin ger¢eklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iliskin hiikiim,
e lleriye yonelik degerlendirmeler,

e Geriye doniik degerlendirmeler ve

e  Ayri olarak tamimlanabilir risk bilegenleridir.

Riskten korunma muhasebesine iliskin diger hiikiimlerde bir degisiklik olmamustir.Sirket, yukarida
belirtilen istisnalari, Gosterge Faiz Oran1 Reformundan dogrudan etkilenen tiim korunma iliskilerine
uygulayacaktir.

Bu degisikliklerin yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Kontrol gucli olmayan pay sahipleri ile yapilan islemler

Toplam satin alma bedeli ile Mavi Kanada’nin TFRS’ye uygun olarak hazirlanan mali tablolarindaki net
aktif degerinin Sirket’e diisen payi1 arasindaki fark olan 12.965 TL dogrudan ge¢mis yil karlari hesabi
igerisinde 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilmistir.
Mavi Kanada’nin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmis finansal tablolarindaki net varliklarin Sirket’e
diisen pay1 ve gegmis yil karlar1 hesabinin olusumu 30 Nisan 2018 tarihi itibariyla asagidaki gibidir:

30 Nisan 2018

Net varliklar 6.166
Sirket’in aldig1 hisse orani 25%
Net varliklarda Sirket’in pay1 1.542
Gecgmis y1l karlarina yansitilan tutar 12.965
Iktisap tutar1 14.507
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari
31 Ocak 2020 Tarihi Itibartyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmistir.)

Bélumlere gore raporlama

1 Subat 2019- 31 Ocak 2020 1 Subat 2018- 31 Ocak 2019

Raporlanabilir bélim Raporlanabilir bélim
Turkiye Uluslararasi Toplam Turkiye Uluslararasi Toplam
Boliim hasilat1 V) 2.364.841 498.041 2.862.882 1.914.936 437.914 2.352.850
- Perakende 1.829.485 59.621 1.889.106 1.470.613 60.660 1.531.273
- Toptan 453.272 375.103 828.375 400.879 342.578 743.457
- E-ticaret 82.084 63.317 145.401 43.444 34.676 78.120
Vergi dncesi boliim kari 127.675 9.850 137.525 109.286 23.067 132.353

31 Ocak 2020 31 Ocak 2019

Raporlanabilir bélim Raporlanabilir bélim
Turkiye Uluslararasi Toplam Turkiye Uluslararasi Toplam
Toplam béliim varhiklar: 1.590.804 346.620 1.937.424 1.100.349 243.561 1.343.910
Toplam bolum yukiamlultkleri 1.222.165 237.595 1.459.760 821.701 185.041 1.006.742

Grup, faaliyetlerini gelirlerin elde edildigi cografi konuma goére 2 stratejik boliim altinda takip etmektedir. Bu boliimler farkl ticaret ve pazarlama
stratejileri gerektirdigi icin ayr1 ayr1 yonetilmektedir. Uluslararasi faaliyet boliimleri Grup’un Amerika, Kanada, Avrupa, Rusya ve diger operasyonlarini
icermektedir.

D Bsliim hasilati, konsolide edilen bagli ortakliklar arasindaki eliminasyon sonrast, iiglincii taraflara yapilan satislardan olusmaktadir
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:
31 Ocak 2020 Tarihi Itibartyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmigtir.)
Nakit ve nakit benzerleri

31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Ocak 2020 31 Ocak 2019

Kasa 1.515 1.885
Bankalar 174.739 129.636
- Vadesiz mevduatlar 26.429 21.831
- Vadeli mevduatlar 148.310 107.805
Diger nakit ve nakit benzerleri 134.584 135.050
310.838 266.571

Nakit yonetimi amagli agik krediler - (4.548)
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 310.838 262.023

31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihleri itibariyla diger nakit ve nakit benzerleri ii¢ aydan kisa vadeli kredi
kart1 alacaklarindan olugsmaktadir.

31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihleri itibartyla Grup’a ait vadeli mevduatlarin, vade tarihlerinin ve faiz
oranlarinin detaylar agagidaki gibidir:

Vade Faiz orani 31 Ocak 2020

TL 3 Subat 2020 10,26% 148.310
148.310

Vade Faiz oram 31 Ocak 2019

ABD Dolari 1 Subat 2019 3,35% 70.938
Avro 1 Subat 2019 0,75% 36.867
107.805

31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri bakiyeleri Gzerinde herhangi
bir blokaj veya kisitlama bulunmamaktadir. Grup’un kur riski ve duyarlilik analizleri Dipnot 34’te
aciklanmustir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Ocak 2020 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolarina iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmigtir.)
Finansal borglar

31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihleri itibariyla finansal borglar asagidaki gibidir:

31 Ocak 2020 31 Ocak 2019
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Teminatsiz banka kredileri 74.748 75.194
Teminatsiz banka kredilerinin kisa vadeli kismi1 160.946 204.317
Banka nezdindeki cari hesaplar (dipnot 4) -- 4,548
Finansal kiralama igslemlerinden borglar 197.954 --
433.648 284.059
Uzun vadeli yakiamlalakler
Teminatsiz banka kredileri 84.098 91.985
Finansal kiralama iglemlerinden borglar 240.769 --
324.867 91.985

31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihleri itibartyla, Grup’un toplam banka kredileri ve kiralama
islemlerinden borglar1 asagidaki gibidir:

31 Ocak 2020 31 Ocak 2019

Banka kredileri 319.792 376.044
Finansal kiralama islemlerinden borglar 438.723 --
758.515 376.044

Kredi sdzlesmelerinin orijinal vadelerine gore banka kredileri geri 6demeleri, 31 Ocak 2020 ve 31 Ocak
20109 tarihleri itibariyla asagidaki gibidir:

31 Ocak 2020 31 Ocak 2019

Bir yil i¢ginde 6denecekler 235.694 284.059
Ikinci y1lda 6denecekler 83.813 79.869
Uciincii y1lda 6denecekler 285 11.877
Dordiincii yilda 6denecekler -- 239
319.792 376.044

31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihleri itibartyla, agik olan banka kredilerine iliskin vade ve sartlar
asagidaki gibidir:

31 Ocak 2020

Nominal faiz Defter

Para birimi oran1% Vade Nominal deger degeri

Teminatsiz Banka Kredisi Avro 0,65%-4,10% 2020 55.051 55.234
Teminatsiz Banka Kredisi TL 11,55%-23,56% 2020-2022 183.076 184.407
Teminatsiz Banka Kredisi ABD Dolar 3,90%-4,77% 2020-2022 29.410 29.627
Teminatsiz Banka Kredisi Rus Rublesi  12,95%-13,94% 2020-2021 37.610 38.038
Teminatsiz Banka Kredisi Kanada Dolar1 3,95% 2020 12.486 12.486
317.633 319.792
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:
31 Ocak 2020 Tarihi Itibartyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmigtir.)
Finansal borg¢lar (devami)

31 Ocak 2019

Nominal faiz Defter

Para birimi orani% Vade Nominal deger degeri

Teminatsiz Banka Kredisi Avro 0,00%-3,50% 2019 46.995 47.321
Teminatsiz Banka Kredisi TL 0,00%-37,75% 2019-2022 253.085 259.939
Teminatsiz Banka Kredisi ABD Dolar1 4,05%-6,80% 2019-2022 30.950 31.235
Teminatsiz Banka Kredisi Rus Rublesi 12,95% 2020 29.411 29.777
Teminatsiz Banka Kredisi Kanada Dolar1 3,70% 2019 7.772 1.772

368.213 376.044
Grup’un likidite, yabanci para ve faiz orani riski ve ilgili duyarlilik analizleri dipnot 34°te belirtilmistir.

Uzun vadeli kiralama islemlerinden bor¢lanmalarin

kisa vadeli kistmlari 31 Ocak 2020 31 Ocak 2019

Kiralama islemlerinden borclar 212.175 --

Ertelenmis kiralama bor¢lanma maliyetleri (-) (14.221) --
197.954 --

Uzun vadeli kiralama islemlerinden bor¢lanmalar

Kiralama islemlerinden borglar 362.855 --
Ertelenmis kiralama bor¢lanma maliyetleri (-) (122.086) -

240.769 --
Toplam Kiralama islemlerinden bor¢lanmalar 438.723 --

Tliskili taraf aciklamalar

Konsolide finansal tablolarda ortaklar, 6nemli yonetim personeli ve yonetim kurulu tyeleri, aileleri ve
kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagli sirketler ile birlikte istirak ve miistereken kontrol
edilen ortakliklar iliskili taraflar olarak kabul edilmistir. Isletmenin normal isleyisi esnasinda iliskili
taraflarla gesitli islemler yapilmistir.

31 Ocak 2020 tarihi itibariyla, Akarlilar Ailesi mensuplari (Fatma Elif Akarlilar, Hayriye Fethiye Akarlilar
ve Seyhan Akarlilar) Grup’u kontrol eden ortaklar olup, %27,19 oraninda dogrudan ve Blue International
Holding B.V. vasitasiyla %0,22 oraninda dolayli olmak tizere Grup’un %27,41’ine sahiptir.

Mliskili taraf bakiyeleri
31 Ocak 2020 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar yoktur ( 31 Ocak 2019: Yoktur)

31 Ocak 2020 31 Ocak 2019

iliskili taraflara verilen avanslar
Erak Giyim Sanayi Ticaret A.S. (“Erak”)® 16.824 20.949
16.824 20.949

@ Erak’a verilen avanslar kumas alimlariyla ilgili olup pesin 6denmis giderler hesab altinda takip
edilmektedir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:
31 Ocak 2020 Tarihi Itibartyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmigtir.)
Tliskili taraf aciklamalari (devami)

Tliskili taraf bakiyeleri (devami)

31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihlerinde sona eren donemlere iligkin iliskili taraflara ticari borglar
bakiyesi asagidaki gibidir.

31 Ocak 2020 31 Ocak 2019

Iliskili taraflara ticari borclar
Erak ® 175.262 149.035
Akay Lelmalabis Elgazhizah LLC(“Akay”) @ 21.542 6.070
196.804 155.105

@ Sirket ana ortaklarmin ailesi tarafindan kontrol edilen Erak’a olan borglar stok alimmdan
kaynaklanmaktadir. Borglar teminatsiz ve faizsizdir. Erak ile 90 giin vade ile ¢alisilmaktadir.

@ Erak’in Misir’da mukim istiraki olan Akay’a borglar, stok alimindan kaynaklanmaktadir. Borglar
teminatsiz ve faizsizdir. Akay ile 90 giin vade ile ¢alisilmaktadir.

31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihleri itibariyla iliskili taraflara kisa vadeli diger borglar asagidaki gibidir:

31 Ocak 2020 31 Ocak 2019
iliskili taraflara diger borclar
Eflatun Giyim sermayedarlari®) 126 10.330
Kisa vadeli iligkili taraflara diger borg¢lar 126 10.330

@) Eflatun Giyim sermayedarlarina olan borglarin biiyiik bir kismi Eflatun Giyim'in satin alinmasindan
kaynaklanan 1.942 bin ABD dolar1 borgtan olusmaktadir. Borglar teminatsiz ve faizsizdir. Ilgili tutar 31
Ocak 2020 tarihi itibariyla ddenmistir.

31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihleri itibariyla iligkili taraflara kiralama islemlerinden borglar bakiyeleri
asagidaki gibidir:

310cak 2020 31 Ocak 2019
Iliskili taraflara kiralama islemlerinden kisa vadeli
borclar
Sylvia House Inc. 566 --
Mavi Jeans Holding Inc. 087 --
1.553 --
31 Ocak 2020 31 Ocak 2019
Iliskili taraflara kiralama islemlerinden uzun vadeli
borglar
Sylvia House Inc. 1.238 --
Mavi Jeans Holding Inc. 1.991 --
3.229 -
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Ocak 2020 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolarina iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmigtir.)
Hiskili taraf aciklamalar: (devam)

Mliskili taraf islemleri
31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan yapilan iiriin alimlar1 asagidaki gibidir:

31 Ocak 2020 31 Ocak 2019
Iliskili taraflardan iiriin alimlar
Erak 487.631 393.662
Akay 80.114 92.376
567.745 486.038

31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihleri itibartyla iligkili taraflardan alinan hizmetler asagidaki gibidir:

1 Subat 2019 — 1 Subat 2018 —
31 Ocak 2020 31 Ocak 2019

Iliskili taraflardan alinan hizmetler
Erak @ 1.620 1.490
Mavi Jeans Holding Inc. @ 847 742
Sylvia House Inc. @ 666 678
CM Objekt Heusenstamm GBR -- 979
3.133 3.889

@ Grup, Erak'tan Cerkezkdy ve Bayrampasa fabrika magazalarim kiralamustir.

@ Mavi Kanada merkez ofis ve deposunu Mavi Jeans Holding Inc.’den kiralamustir.

©® Mavi Kanada Vancouver’daki Yaletown magazasim Sylvia House Inc’den kiralamistir.
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

31 Ocak 2020 tarihinde sona eren yila ait, Grup iist diizey yoneticilerine saglanan kisa vadeli (Ucretlendirme
ve diger yan haklar, huzur hakki ikramiye, izin karsilig1, kidem tazminati, prim ve benzeri faydalar) ve uzun
vadeli faydalarin toplam1 55.895 TL (31 Ocak 2019: 44.160 TL) tutarindadir. 31 Ocak 2020 tarih itibartyla
Grup’un st dlzey yoneticilere herhangi bir borcu bulunmamaktadir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:
31 Ocak 2020 Tarihi Itibartyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmigtir.)
Ticari alacak ve borglar

Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihleri itibartyla Grup’un kisa vadeli ticari alacaklar1 asagidaki gibidir:

31 Ocak 2020 31 Ocak 2019
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 231.101 168.593
231.101 168.593

31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihleri itibariyla, iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar asagidaki
kalemlerden olusmaktadir:

31 Ocak 2020 31 Ocak 2019

Alicilar 190.994 137.955
Vadeli cekler 12.835 10.736
Ciro edilen cekler 4.051 3.082
Alacak senetleri 24.653 18.007
Beklenen kredi zararlari (-) (1.432) (1.187)
Siipheli ticari alacaklar 17.709 16.578
Siipheli ticari alacak karsiligi (-) (17.709) (16.578)
231.101 168.593

Siipheli alacak karsilig1 gegmisteki tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak belirlenmistir.

Grup’un kisa vadeli ticari alacaklarina iliskin kredi riski, kur riski ve deger diisiikliigtine iliskin detaylar
Dipnot 34’te agiklanmugtir.

Kisa vadeli ticari borglar
31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihleri itibariyla Grup’un kisa vadeli ticari borglar1 asagidaki gibidir:

31 Ocak 2020 31 Ocak 2019

niskili olmayan taraflara ticari borglar 400.479 355.179
Iligkili taraflara ticari borglar (Dipnot6) 196.804 155.105
597.283 510.284

Ticari borglar baglica, ticari alimlardan ve devam eden harcamalardan kaynaklanan 6denmemis tutarlari
kapsamaktadir. Grup’un kisa vadeli ticari borglarma iliskin kur ve likidite riski Dipnot 34’te
aciklanmustir. 31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihleri itibariyla Grup’un iliskili olmayan taraflara kisa
vadeli ticari borglar1 agsagidaki gibidir:

31 Ocak 2020 31 Ocak 2019

Ticari borglar® 394.516 346.196
Gider tahakkuklar 5.963 8.983
400.479 355.179

@ Ticari borglarin 67.242 TL’si (31 Ocak 2019: 51.239 TL) ithalat faktoring bor¢larindan olusmaktadur.
Sirket, yurt disindan yaptig1 mal alimlari icin ithalat faktoringi yapmaktadur. ithalat faktoringi kapsaminda,
yurtdist tedarikgiler, Sirket’ten olan alacaklarimi yine Sirket’in temlik teyidi ile calistigi finans
kuruluslaria devretmektedir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:
31 Ocak 2020 Tarihi Itibartyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmigtir.)
Diger alacak ve borglar

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihleri itibartyla Grup’un kisa vadeli diger alacaklar1 asagidaki gibidir:

31 Ocak 2020 31 Ocak 2019

[ligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 17.267 17.059
17.267 17.059

31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihleri itibariyla, iligkili olmayan taraflardan kisa vadeli diger alacaklar
asagidaki kalemlerden olusmaktadir:

31 Ocak 2020 31 Ocak 2019

Kamu idarelerinden alacaklar® 16.588 14.880
Diger c¢esitli alacaklar 679 2.179
17.267 17.059

@) Kamu idarelerinden alacaklar Grup’un 2.523 TL (31 Ocak 2019: 3.369 TL) Turquality tesvigi
kapsamindaki alacaklarmi ve 13.994 TL (31 Ocak 2019: 11.377 TL) KDV alacaklarini igermektedir.

Mavi Giyim, Tirkiye Cumhuriyeti Ekonomi Bakanlig1 tarafindan “Turquality” ismiyle yiiriitiilen bir
markalagsma program kapsaminda donemsel olarak yurtdisinda yapilan yatirimlar karsiliginda tutari
hesaplanan bir devlet tesvigi alma hakkina sahiptir. Turquality gelir tahakkuklar1 bu marka program
kapsaminda basvurusu yapilan yatirim maliyetleri ve belirli giderler iizerinden hesaplanan tesvik
tutarinin heniiz 6demesi ger¢ceklesmemis kismindan olusmaktadir.

Grup’un kisa vadeli diger alacaklarmin Kredi ve Kur riskine iliskin detaylar dipnot 34’te agiklanmustir.
Uzun vadeli diger alacaklar

31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihleri itibartyla Grup’un uzun vadeli diger alacaklar: asagidaki gibidir:
31 Ocak 2020 31 Ocak 2019

[liskili olmayan taraflardan diger alacaklar® 3.207 2411
3.207 2411

@ {liskili olmayan taraflardan diger alacaklar bakiyesi verilen depozito ve teminatlardan olusmaktadir.
Grup’un uzun vadeli diger alacaklarinin kredi ve Kur riskine iliskin detaylar1 dipnot 34’te agiklanmustir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Ocak 2020 Tarihi Itibariyla

Konsolide Finansal Tablolarina iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmigtir.)
Diger alacak ve borclar (devam)

Kisa vadeli diger borg¢lar

31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihleri itibariyla Grup’un kisa vadeli diger borglar1 asagidaki gibidir:

31 Ocak 2020 31 Ocak 2019

Mliskili olmayan taraflara diger borglar 6.845 6.204
Mliskili taraflara diger bor¢lar (Dipnot 6) 126 10.330
6.971 16.534

31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihleri itibartyla, iligkili olmayan taraflara diger borglar asagidaki
kalemlerden olusmaktadir:

31 Ocak 2020 31 Ocak 2019

Odenecek vergi ve fonlar 6.840 6.198
Diger cesitli borglar 5 6
6.845 6.204

Grup’un kisa vadeli diger borglarina iliskin kur ve likidite riski Dipnot 34’te agiklanmustir.
Stoklar

31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihleri itibariyla stoklar agagidaki gibidir:

31 Ocak 2020 31 Ocak 2019

Ticari mallar 490.342 436.004
Konsinye mallar 29.898 29.999
Yoldaki mallar 525 6.293
Stok deger diisiikliigii karsilig (-) (24.701) (15.067)

496.064 457.229

31 Ocak 2020 tarihi itibariyla stoklar tizerinde herhangi bir ipotek/rehin yoktur (31 Ocak 2019:Yoktur).

31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihleri itibartyla stoklar tizerindeki deger diisiikliigii karsiliginin
hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Ocak 2020 31 Ocak 2019

Acilis bakiyesi 15.067 15.456
Donem iginde ayrilan karsilik 30.594 19.026
Yabanci para ¢evrim etkisi 650 1.524
Iptal edilen karsiliklar (130) (1.625)
Cikaslar (21.480) (19.314)
Kapams bakiyesi 24.701 15.067

31 Ocak 2020 tarihinde sona eren hesap doneminde, Grup’un stok deger diisiikliigii politikalarina gére
hareket gormeyen stoklar ve net gerceklesebilir deger degerlemelerine gore stoklarla ilgili toplamda
30.594 TL (31 Ocak 2019: 19.026 TL) tutarinda deger diisiikliigii karsilig1 ayrilmustir. Stoklar tizerindeki
deger distikligii karsiligr satilan malin maliyetinde giderlesmistir. EK olarak, 31 Ocak 2020’da sona
eren yilda 21.480 TL (31 Ocak 2019: 19.314 TL) tutarindaki envanter imha edilmistir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Ocak 2020 Tarihi Itibariyla

Konsolide Finansal Tablolarina iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmigtir.)
Pesin 6denmis giderler ve ertelenmis gelirler
Kisa ve uzun vadeli pesin 6denmis giderler

Grup’un, 31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihleri itibariyla kisa ve uzun vadeli pesin 6denmis giderler
asagidaki kalemlerden olusmaktadir:

31 Ocak 2020 31 Ocak 2019

Verilen avanslar @ 21.076 25.105
Pesin 6denmis genel yonetim giderleri 6.423 -
Pesin 6denmis reklam ve pazarlama giderleri 5.138 5.823
Pesin 6denmis genel finansman giderleri 3.904 -
Pesin 6denmis kira giderleri 3.038 2.468
Pesin 6denmis sigorta giderleri 557 479
Pesin 6denmis vergi, resim ve harg giderleri 300 534
Pesin 6denmis diger giderler 1.440 3.690
Toplam pesin 6denmis giderler 41.876 38.099
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler 115 114
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler 41.761 37.985

WVerilen avanslar, treticilere, hizmet saglayicilara ve Erak’a verilen kumas avansindan (Dipnot 6)
olusmaktadir.

Ertelenmis gelirler

Grup’un, 31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihleri itibariyla ertelenmis gelirleri asagidaki kalemlerden
olusmaktadir:

31 Ocak 2020 31 Ocak 2019

Miisteri sadakat programi® 14.960 14.923
Banka maas protokolii 5.272 356
Kurumsal satislar @ 1.825 1.671
Kira gelirleri 265 255
Toplam ertelenmis gelirler 22.322 17.205
Kisa vadeli ertelenmis gelirler 18.917 17.086
Uzun vadeli ertelenmis gelirler 3.405 119

() Sadakat programu alacaklari ile iliskilendirilen ertelenmis gelir, alacaklarin kullanabilecegi iiriinlerin
gergege uygun degeri referans alinarak tahmin edilmistir.

@ Kurumsal satislara iliskin ertelenmis gelir, kurumsal sirketlere verilen pesin 6denmis kartlardan
olusmaktadir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
31 Ocak 2020 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmistir.)
Maddi duran varhklar

31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihleri itibartyla maddi duran varlik hareket tablolar1 asagidaki sekilde 6zetlenmistir:

Yapilmakta

Tasitlar Demirbaslar Ozel maliyetler olan yatirnmlar Toplam
Maliyet degeri
1 Subat 2018 acihs bakiyesi 244 207.851 165.914 -- 374.009
Yabanci para ¢evirim etkisi 17 4.319 8.254 -- 12.590
Mlaveler - 30.725 19.607 6.756 57.088
Cikislar (75) (1.475) (14.044) - (15.594)
Transferler® -- 2.966 1.091 (4.085) (28)
31 Ocak 2019 kapanis bakiyesi 186 244.386 180.822 2.671 428.065
1 Subat 2019 acihs bakiyesi 186 244.386 180.822 2.671 428.065
Yabanci para ¢evirim etkisi -- 4121 2.356 -- 6.477
Taveler - 37.704 28.566 13.497 79.767
Cikiglar -- (9.231) (7.332) - (16.563)
Transferler® -- 9.848 4.054 (14.449) (547)
31 Ocak 2020 kapanis bakiyesi 186 286.828 208.466 1.719 497.199

(131 Ocak 2020 itibariyla 547 TL, 31 Ocak 2019 tarihi itibariyla 28 TL tutarindaki transferler maddi olmayan duran varliklara yapilan transferlerden olusmaktadir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar

31 Ocak 2020 Tarihi itibarryla

Konsolide Finansal Tablolarma iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmistir.)

Maddi duran varhklar (devam)

Ozel Yapilmakta

Tasitlar  Demirbaslar maliyetler olan yatirnmlar Toplam
Birikmis amortisman
1 Subat 2018 acilis bakiyesi 119 121.553 96.304 -- 217.976
Yabanci para ¢evirim etkisi 7 2.836 5.171 - 8.014
Do6nem amortismani 49 29.818 27.312 -- 57.179
Cikiglar (38) (1.388) (13.417) - (14.843)
31 Ocak 2019 kapams bakiyesi 137 152.819 115.370 -- 268.326
1 Subat 2019 acilis bakiyesi 137 152.819 115.370 -- 268.326
Yabanci para ¢evirim etkisi - 2.392 1.300 - 3.692
Do6nem amortismani 29 32.624 27.470 - 60.123
Cikislar - (9.019) (6.642) - (15.661)
31 Ocak 2020 kapams bakiyesi 166 178.816 137.498 - 316.480
Net defter degeri
31 Ocak 2019 bakiyesi 49 91.567 65.452 2.671 159.739
31 Ocak 2020 bakiyesi 20 108.012 70.968 1.719 180.719
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
31 Ocak 2020 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmigtir.)
Maddi duran varhklar (devami)

31 Ocak 2020 tarihinde sona eren yila ait amortisman giderlerinin 7.958 TL’si (31 Ocak 2019: 4.829
TL) genel yonetim giderlerine, 52.165 TL’si (31 Ocak 2019: 51.871 TL) satis ve pazarlama giderlerine,
0 TL’si (31 Ocak 2019: 479 TL ) arastirma ve gelistirme giderlerine dahil edilmistir.

31 Ocak 2020 tarihi itibariyla sabit kiymetler iizerinde ipotek yoktur (31 Ocak 2019: Yoktur).

31 Ocak 2020 tarihi itibartyla sabit kiymetler tizerindeki sigorta teminat tutar1 371.211 TL’dir (31 Ocak
2019: 323.309 TL).

Maddi olmayan duran varhklar

31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihleri itibariyla maddi olmayan duran varlik hareket tablolar1 asagidaki
sekilde 6zetlenmistir:

Miisteri Gelistirme

Lisanslar Tliskileri Marka Maliyetleri®  Toplam
Maliyet degeri
1 Subat 2018 bakiyesi 47.258 44,071 923 - 92.252
flaveler 4.654 -- -- 4.353 9.007
Maddi duran varliklardan transfer 28 -- -- - 28
Yabanci para ¢evirim etkisi 1.190 15.636 -- - 16.826
Cikislar -- -- -- -- --
31 Ocak 2019 bakiyesi 53.130 59.707 923 4.353 118.113
1 Subat 2019 bakiyesi 53.130 59.707 923 4,353 118.113
Iaveler @ 8.355 -- -- 13.124 21.479
Maddi duran varliklardan transfer 547 -- -- -- 547
Yabanci para ¢evirim etkisi 877 7.423 -- - 8.300
Cikislar -- -- -- -- --
31 Ocak 2020 bakiyesi 62.909 67.130 923 17.477  148.439

(1)Tesvik kapsaminda aktiflestirilen tasarim gelistirme giderlerinden olugmaktadir.

@ Gelistirme maliyetlerinin 657 bin TL’si aktiflestirilen amortisman giderlerinden olusmaktadir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Ocak 2020 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolarina iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmigtir.)
Maddi olmayan duran varhklar (devami)

Miisteri Gelistirme

Lisanslar iligkileri Marka Maliyetleri Toplam
itfa payr
1 Subat 2018 bakiyesi 35.094 9.132 126 -- 44.352
Cari donem itfa gideri 6.679 5.618 86 161 12.544
Yabanci para ¢evirim etkisi 878 2.763 -- - 3.641
Cikislar -- -- -- -- --
31 Ocak 2019 bakiyesi 42.651 17.513 212 161 60.537
1 Subat 2019 bakiyesi 42.651 17.513 212 161 60.537
Yabanci para ¢evirim etkisi 627 2.204 -- - 2.831
Cari donem itfa gideri 5.870 6.462 86 4.602 17.020
Cikiglar -- -- -- -- --
31 Ocak 2020 bakiyesi 49.148 26.179 298 4.763 80.388
Net defter degeri
31 Ocak 2019 bakiyesi 10.479 42.194 711 4.192 57.576
31 Ocak 2020 bakiyesi 13.761 40.951 625 12.714 68.051

31 Ocak 2020 tarihinde sona eren yila ait amortisman giderlerinin 8.158 TL’si (31 Ocak 2019: 10.393
TL) genel yonetim giderlerine 4.424 TL’si (31 Ocak 2019: 1.990 TL) satis ve pazarlama giderlerine,
3.781 TL’si (31 Ocak 2019: 161 TL ) arastirma ve gelistirme giderlerine dahil edilmistir.

31 Ocak 2020 tarihinde sona eren hesap donemi i¢inde ayrilan amortisman giderinin 657 TL tutarindaki
kismi tasarim tesvigi kapsaminda aktiflestirilmistir.(31 Ocak 2019:Y oktur.)
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Ocak 2020 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolarina iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmigtir.)

Serefiye

31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihleri itibariyla, serefiyenin hareket tablosu asagidaki gibidir:
Maliyet degeri 31 Ocak 2020 31 Ocak 2019
1 Subat itibariyla 138.175 100.996
Yabanci para ¢evirim etkisi 17.520 37.179
31 Ocak itibariyla 155.695 138.175

Deger diisiikliigii zarar

1 Subat itibariyla (1.297) (1.297)
Deger diistikliigi zarar1 -- -
Transferler - -

31 Ocak itibariyla (1.297) (1.297)
Net defter degeri
31 Ocak itibariyla 154.398 136.878

Serefiye iceren nakit yaratan birimler icin deger diisiikliigii testi

Deger diisiikliigii testi i¢in, siirdiiriilebilir faaliyetlerden nakit girisi yaratan en kii¢iik birimlere ya da
nakit yaratan birimlere ayrilir. 31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihleri itibariyla serefiyenin
iliskilendirildigi her biri ayr1 ayr1 nakit yaratan birimlerin kirilim1 asagidaki gibidir. Her bir nakit yaratan
birime dagitilan toplam serefiye tutarmin defter degerleri asagidaki gibidir:

31 Ocak 2020 31 Ocak 2019

Mavi Amerika 137.083 121.163
Mavi Kanada 13.582 11.982
Diger 3.733 3.733

154.398 136.878

Serefiye, esas olarak, Mavi Amerika ve Mavi Kanada'nin Grup’un mevcut isine entegrasyonundan elde
edilmesi beklenen sinerjilere atfedilebilir.

Serefiye'ye sahip NYB'lerin deger diisiikliigii testi

Sirket yonetimi iki ayr1 NYB olarak Mavi Amerika ve Mavi Kanada’nin gercege uygun degerlerinin
6lcimiind, 31 Ocak 2020 tarihi itibariyla yapmustir. Mavi Amerika ve Mavi Kanada’nin ger¢ege uygun
degerinin tespiti i¢in gelir (indirgenmis nakit akis) yontemi kullanilmustir.

NYB’lerin degerlemesinde yonetim tarafindan hazirlanan 5 yillik is planlar1 kullamilmistir. Mavi
Amerika ve Mavi Kanada’nin is planlarindaki biiyiime, miisteri sayisinin artmasi ve pazarlarindaki
bliylime ile iliskilendirilmektedir.

NYB bazinda, yapilan deger diisiikliigii testinin sonucunda, 31 Ocak 2020 tarihi itibartyla Mavi Amerika
ve Mavi Kanada deger diisiikliigii zarar1 kaydedilmemistir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Ocak 2020 Tarihi Itibariyla

Konsolide Finansal Tablolarina iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmigtir.)
Serefiye (devami)

Iskontolanmis nakit akis projeksiyonlarinda kullanilan énemli varsayimlar

Mavi Amerika geri kazanilabilir tutarlarin hesaplamasinda kullanilan 6nemli varsayimlar, iskonto
oranlari, nihai biiyiime oranlari ve FAVOK marjlan sirasiyla %11,0; %1,8; %22,3’tiir(31 Ocak 2019:
sirastyla, %12,2; %1,8; %18,6). Onemli varsayimlar igin saptanan degerler, ydnetimin hazir giyim
sektoriinlin gelecekteki egilimlerinin dis ve i¢ kaynaklar bazinda degerlendirmesini temsil eder.

Mavi Kanada geri kazanilabilir tutarlarin hesaplamasinda kullanilan 6nemli varsayimlar, iskonto
oranlari, nihai biyime oranlar ve FAVOK marjlan sirasiyla %10,4; %2,2; %12,7°dir(31 Ocak 2019:
sirastyla %10,1; %2,2; %12,0). Onemli varsayimlar igin saptanan degerler, yonetimin hazir giyim
sektoriinilin gelecekteki egilimlerinin dig ve i¢ kaynaklar bazinda degerlendirmesini temsil eder.

iskonto oram

Mavi Amerika igin kullanilan vergi sonrasi iskonto orani sirkete 6zgl ortalama sermaye maliyeti baz
almarak tahmin edilmistir. Geri kazanilabilir deger vergi sonras1 %11,0 (31 Ocak 2019: %12,2) iskonto
orani kullanilarak hesaplanmustir.

Mavi Kanada i¢in kullanilan vergi sonrasi iskonto orani sirkete 6zgii agirlikli ortalama sermaye maliyeti
baz alinarak tahmin edilmistir. Geri kazanilabilir deger vergi sonras1 %10,4 (31 Ocak 2019: %10,1)
iskonto oran1 kullanilarak hesaplanmstir.

Biiyiime orani

Mavi Amerika, Mavi Kanada’nin iskonto edilmis nakit akislar1 modelinde bes yillik nakit akislari dahil
edilmistir. Uzun dénem biiylime orani, boliimiin faaliyet gosterdigi tilkeye ait gayri safi yurtici gelir
oranlar1 ve yonetim tarafindan tahmin edilen uzun donem yillik bilesik FAVOK bilylime oranlarindan
daha diisiik olanina gore karar verilmistir.

Gelir yaklasim

Gelir yaklagimi altinda indirgenmis nakit akis yontemi uygulanmaktadir. Bu yontemde, sirketin igsel
ihtiyaglarindan sonra kalan dagitilabilir nakit akis1 belirlenmis yillar i¢in tahmin edilmektedir. Belirli
stirelerin Otesinde, gelir, biiylime orani dengelenmis bir nakit akist gelistirilmistir. Daha sonra, belirli
siirelerin nakit akis1 ve son degerleri iskontolanip bugiinkii degere gelinir.

55



13

14

Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Ocak 2020 Tarihi Itibariyla

Konsolide Finansal Tablolarina iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmigtir.)
Serefiye (devami)

Mavi Kanada

31 Ocak 2020 tarihi itibariyla nakit yaratan birimin tahmin edilen geri kazanilabilir tutar1 defter degerini
yaklagik olarak 49.658 TL asmaktadir. Yo6netim, iki 6nemli varsayimdaki olasi degisimin defter
degerinin geri kazanilabilir tutarinin {izerinde olmasina neden olacagini belirlemistir. Tahmin edilen geri
kazanilabilir tutarinin defter degerine esit olmasi igin diger degiskenler sabit tutularak varsayimlarda
kullanilan degerlerden iskonto oranina %16.7 artis yapildiginda NYB’nin geri kazanabilinir tutar1 defter
degerine esit olmaktadir. Aymi sekilde diger degiskenler sabit tutularak varsayimlarda kullanilan
degerlerden nihai biiylime oran1 %26.2 azaltildiginda NYB’nin geri kazanabilinir tutar1 defter degerine
esit olmaktadir.

Mavi Amerika

31 Ocak 2020 tarihi itibartyla nakit yaratan birimin tahmin edilen geri kazanilabilir tutar1 defter degerini
yaklagik olarak 77.247 TL asmaktadir. Yonetim, iki 6énemli varsayimdaki olasi degisimin defter
degerinin geri kazanilabilir tutarinin tizerinde olmasina neden olacagini belirlemistir. Tahmin edilen geri
kazanilabilir tutarimin defter degerine esit olmasi i¢in diger degiskenler sabit tutularak varsayimlarda
kullanilan degerlerden iskonto oranina %4.6 artis yapildiginda NYB’nin geri kazanabilinir tutar1 defter
degerine esit olmaktadir. Ayni sekilde diger degiskenler sabit tutularak varsayimlarda kullanilan
degerlerden nihai biiyiime oran1 %6.4 azaltildiginda NYB’nin geri kazanabilinir tutar1 defter degerine
esit olmaktadir.

Kullanim hakki varh@:
31 Ocak 2020 itibarryla kullanim hakki varligi hareket tablosu asagidaki sekilde 6zetlenmistir:
Bina Magaza Arac  Depo Toplam

Maliyet Degeri

1 Subat 2019 bakiyesi 24.088 435.472 6.152 3.580 469.292
Girisler 27.448 112.967 588 300 141.303
Cikislar - (15.008) (55) - (15.063)
Yabanci para ¢evirim farklar 3.034 5.337 285 429 9.085
31 Ocak 2020 bakiyesi 54.570 538.768 6.970 4309 604.617
Birikmis itfa Paylar

Ddnem gideri 13.310 184.254 4.353 1.851 203.768
Cikislar - (6.901) (48) - (6.949)
Yabanci para ¢evirim farklar 319 676 48 76 1.119
31 Ocak 2020 bakiyesi 13.629 178.029 4353 1927 197.938
31 Ocak 2020 net defter degeri 40.941 360.739 2.617 2.382  406.679

31 Ocak 2020 tarihinde sona eren yila ait amortisman giderlerinin 10.316 TL’si genel ydnetim
giderlerine 191.585 TL’si satig ve pazarlama giderlerine, 1.867 TL’si arastirma ve gelistirme giderlerine
dahil edilmistir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar

31 Ocak 2020 Tarihi Itibariyla

Konsolide Finansal Tablolarina iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmigtir.)
Karsihiklar, kosullu varhk ve borg¢lar
Kisa vadeli karsihklar

31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihleri itibartyla, kisa vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Ocak 2020 31 Ocak 2019

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsiliklar 3.118 2.679
Diger kisa vadeli karsiliklar 13.447 10.355
16.565 13.034

Caliganlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar izin kargiliklarindan olugmaktadir.
31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihleri itibartyla izin karsiliklariin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Subat 2019 —

1 Subat 2018 —

31 Ocak 2020 31 Ocak 2019
1 Subat bakiyesi 2.679 2.359
Cari yil karsiligi 1.207 690
Yabanci para ¢evirim farklar 218 243
Odemeler (986) (613)
31 Ocak bakiyesi 3.118 2.679

Fzin karsiligt

Caliganlarin gegmis hizmetleri sonucunda hak ettikleri izin iicretleri i¢in kayitlara alinan yiikiimliliik
iskonto edilmemis tutarlar iizerinden Ol¢lilmektedir. Grup'un, ¢alisanin verdigi ge¢mis hizmetin bir
sonucu olarak bu miktar1 6demekle veya bu yiikiimliiliigii yerine getirmekle yiikiimli oldugu ve
glvenilir bir sekilde tahmin edilebildigi durumda beklenen tutar iizerinden kisa vadeli yiikiimliilik

olarak kaydedilir.

Grup, Grup’un g¢alisanlarinin iglerine son verilmesi durumunda hak edilen fakat kullanilmayan izin giin
sayistyla is sozlesmesinin sonlandirildigr tarihteki giinliik briit iicreti ve sézlesmeye bagli diger
menfaatlerin toplaminin ¢arpilmasiyla bulunan bir tutar kadar 6deme yapmakla yiikiimliidiir. Bu
kapsamda, Grup calisanlara saglanan kisa vadeli bir fayda yiikiimliiltigii olarak izin karsiligi kayitlarina
almaktadir. izin karsihig, iskonto edilmeksizin 6lgiiliir ve ilgili hizmet yerine getirildikce kar veya

zararda giderlestirilir.

31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihleri itibariyla, diger kisa vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Ocak 2020 31 Ocak 2019

Iade karsiliklart 7.220 5.014
Dava karsiliklar® 2.487 1.863
Diger karsiliklar 3.740 3.478
13.447 10.355

D Dava karsiliklar1 baslica isci davalarindan olusmaktadir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Ocak 2020 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolarina iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmigtir.)
Karsiliklar, kosullu varlik ve borg¢lar (devam)

Kisa vadeli karsihiklar (devami)

31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla, karsiliklarin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

Dava Iade Diger

karsihklan®  Kkarsihklari  karsiliklar Toplam
1 Subat 2018 bakiyesi 1.585 4.728 1.095 7.408
Cari y1l karsiligi 278 9) 3.478 3.747
Yabanci para gevirim farklari -- 859 23 882
Kullanilan karsiliklar -- (305) (402) (707)
Iptal edilen karsiliklar -- (259) (716) (975)
31 Ocak 2019 bakiyesi 1.863 5.014 3.478 10.355
1 Subat 2019 bakiyesi 1.863 5.014 3.478 10.355
Cari y1l karsilig1 624 3.325 409 4.358
Yabanci para ¢evirim farklar -- 420 @) 413
Kullanilan kargiliklar -- (1.539) - (1.539)
Iptal edilen karsiliklar -- -- (140) (140)
31 Ocak 2020 bakiyesi 2.487 7.220 3.740 13.447

@ Dava karsiliklar baslica is¢i davalarindan olusmaktadir.

Uzun vadeli karsihiklar
31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihleri itibartyla, uzun vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Ocak 2020 31 Ocak 2019

Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli
karsiliklar 7.931 5.018
7.931 5.018

Caliganlara saglanan faydalara iliskin uzun wvadeli karsiliklar kidem tazminati karsiligindan
olusmaktadir. Kidem tazminati karsiligina iliskin detayli bilgi Dipnot 17'de sunulmustur.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Ocak 2020 Tarihi itibarryla

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmistir.)

Taahhutler
Verilen teminat, rehin ve ipotekler

31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihleri itibartyla, Grup'un teminat, rehin ve ipotek pozisyonuna iligskin tablo asagidaki gibidir:

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’ler in toplam tutar1
Teminat
Rehin
Ipotek
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakhiklar lehine vermis
oldugu TRi’lerin toplam tutar
Teminat
Rehin
Ipotek
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amacryla diger 3. kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRi’lerin toplam tutari
Teminat
Rehin
Ipotek
D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TR1’lerin toplam tutari
Teminat
Rehin
Ipotek
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine vermis
oldugu TRI’lerin toplam tutar
Teminat
Rehin
Ipotek
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu TRi’lerin
toplam tutari
Teminat
Rehin
Ipotek
Toplam TRi

31 Ocak 2020
TL Karsihigi TL Avro Ruble  ABD Dolan
136.845 32.383 14.093 - 1.969
136.845 32.383 14.093 - 1.969
3.066 - 246 15.357 -
3.066 - 246 15.357 -
139.911 32.383 14.339 15.357 1.969
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar

31 Ocak 2020 Tarihi itibarryla
Konsolide Finansal Tablolarma iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmistir.)
Taahhiitler (devam)
Verilen teminat, rehin ve ipotekler (devami)

A. Kendi tiizel Kisiligi adina vermis oldugu TRi’ler in toplam tutari
Teminat
Rehin
Ipotek
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakhklar lehine vermis oldugu TRi’lerin
toplam tutan
Teminat
Rehin
Ipotek
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin
amaciyla vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar
Teminat
Rehin
Ipotek
D. Diger verilen TRi’lerin toplam tutari
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari
Teminat
Rehin
Ipotek
ii. B ve C maddeleri kapsamia girmeyen diger grup sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutari
Teminat
Rehin
Ipotek
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1
Teminat
Rehin
Ipotek

31 Ocak 2019

TL Karsihig

TL

Avro

ABD Dolan

76.726
76.726

17.670
17.670

6.916
6.916

3.282
3.282

Toplam TRI

17.670
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
31 Ocak 2020 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmigtir.)
Taahhiitler (devamm)

Verilen teminat, rehin ve ipotekler (devami)

Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup’un dzkaynaklarma orani 31 Ocak 2020 tarihi itibarryla %0°dir
(31 Ocak 2019: %0).

31 Ocak 2020 tarihi itibariyla verilen teminat mektuplarinin 68.163 TL tutarindaki kismin1 Eximbank’a
verilen teminatlar olusturmaktadir (31 Ocak 2019: 15.343 TL ).

31 Ocak 2020 tarihi itibariyla Grup’un 647.411 TL tutarinda envanter alim taahhidi bulunmaktadir. (31
Ocak 2019: 576.921 TL).

Alian teminatlar

Grup, 31 Ocak 2020 tarihi itibariyla teminat niteliginde toplamda 9.021 TL (31 Ocak 2019: 7.502 TL)
tutarinda garanti mektubu almistir.

Cahisanlara saglanan faydalar
Kidem tazminat1 karsihg

Tirkiye’de mevcut kanunlar gergevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gegerli
nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve ¢agrilan, vefat eden, erkekler i¢in
25, kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran ve emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde
60 yas) personele kidem tazminati 6demesi yapmak zorundadir. Mevzuatin 8 Eylil 1999 tarihi itibariyla
degismesinden dolay1 emeklilige bagli hizmet siiresi ile ilgili belirli gegis yiikiimliilikleri vardir.

Bu ddemeler 31 Ocak 2020 itibariyla 30 giinliik maagin {izerinden hiikiimet tarafindan agiklanan kidem
tazminat1 tavanina gore en fazla tam 6.730 TL’ye gore (31 Ocak 2019: 6.018 TL) c¢alisilan yil bagina
emeklilik ya da fesih giiniindeki orana gére hesaplanir. Karsilik Grup’un ¢alisanlarinin emekliliklerinden
kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiligiiniin bugilinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.
Hesaplama Hiikiimet tarafindan agiklanan kidem tazminati tavanina gore hesaplanir.

Kidem tazminati yikiimliliigli, Grup’un calisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliiligiin bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19, Grup’un yiikiimliiliikklerini
tamimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak hesaplanmasini
ongorur.

Temel varsayim, her hizmet yili igin olan azami ylkiimliligin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel
faiz oranini ifade eder. Sonugta, 31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihleri itibariyla ilisikteki konsolide
finansal tablolarda ylkiimliliikler, c¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi
yikiimliiligiin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Buna uygun olarak, toplam yukimlaluklerin
hesaplanmasinda kullanilan varsayimlar asagida belirtilmistir.

31 Ocak 2020 31 Ocak 2019
Iskonto orani (%) 4,86 5,45
Tahmin edilen enflasyon orani (%) 7,00 10,00

Tim aktiieryal kayip ve kazanglar diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmistir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Ocak 2020 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolarina iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmigtir.)
Cahisanlara saglanan faydalar (devam)

Kidem tazminat1 karsihigi (devami)

31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait, kidem tazminati karsiligindaki
hareketler agsagidaki gibidir:

1 Subat 2019 - 1 Subat 2018 -

31 Ocak 2020 31 Ocak 2019

1 Subat itibariyla 5.018 4,741
Faiz maliyeti 617 422
Hizmet maliyeti 8.657 4.541
Odenen kidem tazminatlar (7.680) (3.934)
Yabanci para ¢evrim farklari 195 126
Aktueryal fark 1.124 (878)
Doénem sonu itibariyla 7.931 5.018

Cahisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar

31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihleri itibariyla caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar
asagidaki gibidir:

31 Ocak 2020 31 Ocak 2019

Personele borglar @ 28.955 28.071
Odenecek sosyal glivenlik kesintileri 5.759 4.441
34.714 32.512

@) personele borglar, bir sonraki ay personele 6denecek olan ticret ve yan haklar icermektedir.

Diger varhk ve yiikiimliiliikler

Diger donen varhklar
31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihleri itibariyla, diger donen varliklar asagidaki gibidir:

31 Ocak 2020 31 Ocak 2019

Devreden ve indirilecek katma deger vergisi (“KDV”) 17.726 22.070
17.726 22.070

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihleri itibariyla, diger kisa vadeli yiikiimliilikkler asagidaki gibidir:

31 Ocak 2020 31 Ocak 2019

Alinan avanslar 7.992 11.116
7.992 11.116
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Ocak 2020 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolarina iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmigtir.)
Sermaye, yedekler ve diger 6zsermaye kalemleri

Odenmis sermaye

31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihleri itibariyla sermaye yapisi asagidaki gibidir:

% 31 Ocak 2020 % 31 Ocak 2019

Akarlilar Ailesi 27,19 13.500 27,19 13.500
Blue International 0,22 108 0,22 108
Halka acik kisim 72,60 36.049 72,60 36.049

100,00 49.657 100,00 49.657

31 Ocak 2020 tarihi itibartyla, Sirket’in sermayesi ihra¢ edilmis ve her biri 1 TL nominal degere sahip (31
Ocak 2019: 1 TL) olan 49.657.000 adet (31 Ocak 2019: 49.657.000 adet) paydan meydana gelmistir.

Sirket hisseleri A ve B grubu hisseler olarak ayrilmaktadir.

-Blue International Holding B.V.’nin, ortaklarinin ve/veya istirak ve baglh kuruluslarmin Sirket’in
sermayesinin veya oy haklarmin en az %20’sine (A Grubu ve B Grubu paylar toplami) sahip olmalar
sartiyla, Sirket yonetim kurulu tyelerinin yarisi A Grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan
secilecektir. S6z konusu A Grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan segilecek Y onetim Kurulu
iiyeleri, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Kurumsal Yénetim Ilkelerinde belirtilen bagimsiz iiyeler haricindeki
iiyelerden olacaktir.

-Sermaye Piyasas1 Kanunu ve Tiirk Ticaret Kanununda yer alan nisaplar korunmak kaydiyla, Sirket Genel
Kurulunun asagidaki konularda ve bu konularin kapsamina giren esas sozlesme degisikliklerinde
("Agirlagtirilmis Genel Kurul Karar Nisab1 Gerektiren Konular") karar alabilmesi i¢in ayrica A Grubu pay
sahiplerinin tamaminin olumlu oyu gerekir:

o Sirketin isletme konusunun degistirilmesi, yeni is kollarina girilmesi veya var olan ig kollarinin terk
edilmesi.

o Sirketin, kayitli sermaye sistemine gore yapilacak sermaye artirimlari haricinde sermaye artirima,
tasfiyesi, sona ermesi, infisahi, sermaye azaltimi, nevi degistirmesi.

e Iflas, konkordato, finansal yeniden yapilandirma, iflasin ertelenmesi icin bagvuruda bulunulmas:.

e Sirketin ticari isletmesinin tamaminin veya bir kisminin devredilmesi.

e A Grubu pay sahiplerinin Yonetim Kurulu iiyesi belirleme imtiyazinin veya Sirketin YOnetim
Kurulu yapisinin degistirilmesi.

e Sirketin Yonetim Kurulu ve komitelerinin toplanti ve karar nisaplarinin degistirilmesi.

e Yillik faaliyet raporunun, kar-zarar tablolar1 ve bilanconun onaylanmasi ile yonetim kurulu
iiyelerinin ibrasi.

Blue International Holding B.V.’nin, ortaklarinin ve/veya istirak ve bagh kuruluslarmin halka arz
sonrasinda, Sirket’in sermayesinin veya oy haklarinin en az %20’sine (A Grubu ve B Grubu paylar toplami)
sahip olmamasi durumunda, yukarida belirtilen Agirlagtirilmis Genel Kurul Karar Nisabi Gerektiren
Konulara iligkin agirlagtirilmis nisap sonradan canlanmamak iizere kendiliginden yiiriirliikkten kalkacaktir.

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu (“SPK”) hiikiimlerine gore kayitli sermaye sistemini kabul
etmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 3 Mart 2017 tarih ve 9/332 sayili izni ile bu sisteme gegmistir.
Sirket’in kayith sermaye tavani 245.000.000 TL olup, beheri 1TL nominal degerde 245.000.000 adet kayitl
paydan olugsmaktadir
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Ocak 2020 Tarihi Itibariyla

Konsolide Finansal Tablolarina iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmigtir.)
Sermaye, yedekler ve diger 6zsermaye kalemleri (devami)

Tammlanmis fayda planlari yeniden dl¢iim kayiplari
Diger kapsaml1 gelir olarak muhasebelestirilen aktiieryal kazang ve kayiplardan olusmaktadir.
Yabanca para cevrim farklarn

Yabanct para c¢evrim farklari, yurtdigi ortakliklarin tablolarin ¢evriminden kaynaklanan farklardan
olusmaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanms yedekler
Yasal yedekler

Tiurk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin ylizde 20’sine ulagincaya kadar yasal
donem karinin yiizde 5’i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, kar dagitimi yapildig
durumlarda Sirket sermayesinin yiizde 5’ini agan tiim nakit kar pay1 dagitimlarinin 1/10’u oraninda, yasal
kayitlara gore kar dagitimi yapildigi durumlarda ise Sirket sermayesinin yiizde 5’ini asan tiim nakit kar pay1
dagitimlarinin 1/11°1 oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin
yiizde 50’sini agmadig siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi halinde zararlarin
karsilanmasinda kullanilabilirler. 31 Ocak 2020 tarihi itibartyla, Grup’un yasal yedekler toplami 19.771
TL’dir (31 Ocak 2019: 19.771 TL).

Kar pay1
31 Ocak 2020’de sona eren yilda kar pay1 dagitilmamustir (31 Ocak 2019: 25.925 TL).
Finansal riskten korunma yedegi

Finansal riskten korunma yedegi, nakit akis riskinden korunma amagl araglarin sonradan
muhasebelestirilmesine kadar gergege uygun degerindeki birikmis net degisimin etkin kismindan
olusmaktadir.

Ortak kontrole tabi sirketlerin hisselerinin alinm

Sirket, 2 Aralik 2011 tarihinde Mavi Grup Giyim Ticaret A.S. ("Mavi Grup") ile birlesmistir. Mavi Grup
birlesmeye kadar sirket hisselerinin % 99,9'unu elinde bulundurmustur. Mavi Grup’un sermayesi ile Mavi
Giyim’in birlesmeden sonraki sermayesi arasindaki 35.757 TL tutarindaki fark 6zkaynaklar altinda kayda
alinmastir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Ocak 2020 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolarina iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmigtir.)

Hasilat

31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla hasilat asagidaki gibidir:
1Subat2019- 1 Subat 2018 -
31 Ocak 2020 31 Ocak 2019

Mal ve hizmet satislari

- Perakende 1.889.106 1.531.273

- Toptan 828.375 743.457

- E-ticaret 145.401 78.120

2.862.882 2.352.850

Satislarin maliyeti
31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihlerinde sona eren yillar ait satislarin maliyeti asagidaki gibidir:
1 Subat 2019 - 1 Subat 2018 —
31 Ocak 2020 31 Ocak 2019
Satilan ticari mallar maliyeti 1.458.268 1.144.905
1.458.268 1.144.905

Genel yonetim giderleri, satis, pazarlama ve dagitim giderleri

31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihinde sona eren yillara ait genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Subat 2019 - 1 Subat 2018 -

31 Ocak 2020 31 Ocak 2019

Personel giderleri 104.562 77.567
Amortisman ve itfa payi giderleri (Dipnot 11, 12, 14) 26.432 15.222
Ofis malzemeleri giderleri 6.588 4.460
Danigmanlik giderleri 5.125 4.097
Genel ofis giderleri 3.078 2.643
Seyahat giderleri 2.179 3.089
Kira giderleri® 1.470 10.893
Diger 12.526 10.126
161.960 128.097

31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihinde sona eren yillara ait satig, pazarlama ve dagitim giderleri asagidaki
gibidir:

1 Subat 2019 - 1 Subat 2018 -

31 Ocak 2020 31 Ocak 2019

Personel giderleri 286.991 250.887
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (Dipnot 11, 12, 14) 248.174 53.861
Kira giderleri®™ 100.607 292.890
Reklam giderleri 42.175 31.091
Disaridan saglanan depolama giderleri 40.993 32.594
Nakliye giderleri 32.184 20.328
Seyahat giderleri 7.952 9.342
Diger 98.101 71.152
857.177 762.145

@ Ciro tzerinden hesaplanan kira 6demelerini, ortak alan giderlerini ve enerji, yakit, su giderlerini
kapsamaktadir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar

31 Ocak 2020 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolarina iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmigtir.)
Arastirma ve gelistirme giderleri

31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihinde sona eren yillara ait, arastirma ve gelistirme giderleri asagidaki

gibidir:
1 Subat 2019 - 1 Subat 2018 -
31 Ocak 2020 31 Ocak 2019
Personel giderleri 17.678 19.157
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (Dipnot 11, 12, 14) 5.648 640
Seyahat giderleri 948 1.007
Diger 1.584 1.644
25.858 22.448

Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirler asagidaki

gibidir:
1 Subat 2019 — 1 Subat 2018 —
31 Ocak 2020 31 Ocak 2019
Yatirim destek geliri 3.859 --
Ticari alacak ve borglara iliskin kur farki geliri, net 3.512 13
Maas protokolii geliri 1.015 533
Beklenen kredi zararin iptali 462 200
Hasar tazminati geliri 314 178
Ticari borglara iligkin reeskont faiz geliri,net -- 8.696
Siiresi dolmus hediye kartlarindan gelirler 118 1.095
Diger 896 1.528
10.176 12.243

31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger giderler asagidaki

gibidir:
1 Subat 2019 — 1 Subat 2018 -
31 Ocak 2020 31 Ocak 2019
Ticari borglara iliskin reeskont faizi gideri net 5.276 --
Ticari alacak ve borglara iliskin kur fark: gideri, net 1.178 9.002
Beklenen kredi zararlari 172 592
Kapanan magazalara iligskin giderler 40 107
Diger 1.127 325
7.793 10.026

Yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler

31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihleri itibariyla, yatirim faaliyetlerinden gelirler asagidaki gibidir:

1 Subat 2019 -
31 Ocak 2020

1 Subat 2018 -
31 Ocak 2019

Sabit kiymet satis kari 105

105
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar

31 Ocak 2020 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolarina iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmigtir.)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler (devami)

31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihleri itibariyla, yatirim faaliyetlerinden giderler asagidaki gibidir:

1 Subat 2019 —

1 Subat 2018 -

31 Ocak 2020 31 Ocak 2019
Sabit kiymet satis zarari 913 359
913 359

Cesit esasina gore simiflandirilmis giderler

31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla, ¢esit esasina gore simiflandirilmis

giderler agagidaki gibidir:
Amortisman ve itfa giderleri

1 Subat 2019 -
31 Ocak 2020

1 Subat 2018 -
31 Ocak 2019

Satis, pazarlama ve dagitim giderleri (Dipnot 23) 248.174 53.861
Genel yonetim giderleri (Dipnot 23) 26.432 15.222
Arastima ve gelistirme giderleri (Dipnot 24) 5.648 640

280.254 69.723

Calisanlara saglanan fayda giderleri

1 Subat 2019 -

1 Subat 2018 —

31 Ocak 2020 31 Ocak 2019

Satis, pazarlama ve dagitim giderleri (Dipnot 23) 286.991 250.887
Genel yonetim giderleri (Dipnot 23) 104.562 77.567
Aragtirma ve gelistirme giderleri (Dipnot 24) 17.678 19.157
409.231 347.611

31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 sona eren yillara ait ¢alisanlara saglanan fayda giderleri asagidaki gibidir:

1 Subat 2019 —

1 Subat 2018 —

31 Ocak 2020 31 Ocak 2019

Ucret ve maaslar 230.022 201.087
Prim 76.775 55.009
Zorunlu sosyal guvenlik primleri 40.561 34.569
Yemek giderleri 19.832 15.943
Kidem tazminat1 giderleri 14.240 8.408
Fazla mesai giderleri 9.473 10.039
Personel yol giderleri 6.263 5.463
Diger 12.065 17.093
409.231 347.611

Finansman gelirleri

31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihleri itibariyla, finansman gelirleri asagidaki gibidir:

1 Subat 2019 —

1 Subat 2018 - 31

31 Ocak 2020 Ocak 2019

Vadeli mevduat faiz gelirleri 6.254 4.665
Kur gelirleri 2.072 200
Diger 98 4
8.424 4.869
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Ocak 2020 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolarina iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmigtir.)
Finansman giderleri
31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihlerinde sona eren yillar itibartyla, finansman giderleri asagidaki gibidir:

1 Subat 2019 — 1 Subat 2018 —
31 Ocak 2020 31 Ocak 2019

Faiz gideri:
Mal alimlarina iligkin iskonto faizi 53.530 52.188
Finansal borglarla ilgili faiz gideri 73.577 46.207
Kira yikumlulukleri faiz gideri 74.080 --
201.187 98.395
Forward kontratlar1 makul deger degisimleri 865 45,774
Kredi kart1 komisyon giderleri 9.634 6.669
Kur fark: gideri 5.358 9.301
Ithalat finansman giderleri 13.122 8.030
Diger 1.927 1.460
232.093 169.629

Gelir vergileri
Kurumlar vergisi

Turkiye’de kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilerek, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin indirilerek bulunacak yasal vergi
matrahina uygulanan kurumlar vergisi oran1 % 22’dir (31 Ocak 2019: %22). 5 Aralik 2017 tarihli ve 30261
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun”un 9linci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na
eklenen gecici 10’uncu madde uyarinca kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme donemlerine ait
kazanclar1 lizerinden 6denmesi gereken kurumlar vergisinin %22 oraniyla hesaplanmasi ve sonrasinda
tekrardan %20 oram ile vergilendirilmeye devam edilmesi ongoriilmektedir. Bu siire zarfinda Bakanlar
Kurulu'na %22 oranini %20 oranina kadar indirme yetkisi verilmistir.

31 Ocak 2020 tarihinde sona eren donem itibariyla, vergi mevzuati uyarinca iiger aylik donemler itibariyla
olusan kazanglar tizerinden %22 (31 Ocak 2019: %22) oraninda gegici vergi hesaplanarak ddenmekte ve
bu sekilde ddenen tutarlar yillik kazang iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. Yapilan
Kanun degisikligi ile 2018, 2019 ve 2020 yillar1 igin bu oran %22 olarak belirlenmistir.8 Mart 2017 tarihli
ve 30001 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “6824 Sayili Baz1 Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasi ile
Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile 193 sayili Gelir
Vergisi Kanununun milga mikerrer 121 inci maddesi yeniden diizenlenerek getirilen vergiye uyumlu
miikelleflere vergi indirimi 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren uygulanmaya baglanmistir. Grup, 2017
Kurumlar Vergisi Gideri igin, vergi indiriminin st limiti olan 1.000.000 tam TL’den yararlanmigtir.

31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihleri itibartyla Grup’un Tiirkiye digindaki her bir tilkedeki yiiriirlikteki
vergi mevzuatlar1 dikkate alinarak ertelenen vergi hesaplamasinda kullanilan vergi oranlar1 asagidaki
gibidir:

Ulke 31 Ocak 2020 31 Ocak 2019
Rusya 20% 20%
Almanya 30% 30%
Hollanda 20% 20%
Amerika 23,14% 23,40%
Kanada 26,88% 26,88%
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Ocak 2020 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolarina iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmigtir.)
Gelir vergileri (devami)

Kurumlar vergisi (devami)

Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikkleri i¢in ilisikteki konsolide
finansal tablolarda her bir grup sirketi i¢in gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Tiirkiye’de gecici vergi liger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. Zararlar
gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diistilmek {izere maksimum bes yil taginabilir. Ancak
olusan zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap
donemine sahip olanlarda donem kapamisini izleyen dordiincli ayin 1-25 tarihleri arasinda) vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Yurtdis1 bagh ortakliklarda, vergiler ilgili {ilkelerdeki mevzuat hiikiimlerine tabi olup gerekli karsiliklar
finansal tablolara yansitilmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore, en az iki yil siireyle sahip olunan istiraklerin, satiglarindan elde edilen
gelirlerin satis tarihinden itibaren %75’1 ve maddi duran varliklarin satiglarindan elde edilen gelirlerin %
50’si satis tarihinden itibaren bes yil i¢inde sermaye artisinda kullanilmak iizere 6zkaynak hesaplarina
kaydedilmesi durumunda vergi istisnasina konu olur. Geriye kalan kisimlar kurumlar vergisine tabidir.

Tiirkiye’deki vergi mevzuati, ana ortaklik ve bagl ortakliklarinin konsolide bir vergi beyannamesi
vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple, konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari,
konsolidasyona tabi olan her bir sirket bazinda ayr1 ayr1 hesaplanmistir.

Vergi iadeleri, beyan edildigi tarihi takip eden yilin basindan itibaren bes yil boyunca vergi makamlari
tarafindan vergi asli ve ilgili kayit ve belge incelemesine tabidir. Bu sebeple vergi iadeleri bu yeniden
degerlendirmeye dayanarak tekrar beyan edilebilir.

ABD

Amerika Birlesik Devletleri, ABD'de yerlesik sirketin karlarina% 21 oraninda vergi uygulamaktadir.
Vergilendirilebilir gelir, bir sirketin briit diinya capindaki gelirine federal gelir vergisi kanunlari uyarinca
izin verilen kesintilere esittir. Diinya capindaki gelir, bir isletmeden elde edilen gelir, hizmetler i¢in
tazminat, kira, gayrimaddi hak bedelleri, kar paylari, emlak islemlerinden kazang ve ortaklik gelirini kapsar.
Genel olarak sirketler, sirketin ticaretinde veya isinde ugradiklar siradan ve gerekli isletme masraflarini,
isletme miilklerinde amortisman ve isle ilgili belirli kayiplari indirmeye miisaittir. Isletme ile ilgili
masraflar, yalnizca ABD gelir vergisi kanunlar geregi masraflarin aktiflestirilmesini gerektirmiyorsa
vergiden diisiilebilir.

Yabanci c¢ok uluslu sirketlere ait ABD merkezli sirketler, ABD'deki sirketlerle oldugu gibi, ABD ticari
faaliyetlerinden elde ettikleri kazang konusunda genellikle aynt ABD kurumlar vergisi kurallarina tabidir.
Federal vergilere ek olarak, ABD gelirleri devlet ve yerel yonetim diizeylerinde de vergilendirilebilir.
Devlet vergi oranlari% 0 -% 13 arasinda degismektedir ve 6denen devlet gelir vergisi federal gelir
vergisinden indirilebilir.

Rusya
Rusya’daki gegerli cari donem kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi orant %20°dir. Vergiler, ciddi cezalar,

yasaklamalar ve gecikme cezalar1 kesmeye yetkili otoritelerce incelemeye ve arastirmaya konu olabilir. Bir
vergi yili, vergi yetkililerince incelenmek {izere takip eden ii¢ takvim yili boyunca incelemeye agik
kalmaktadir, ancak bazi durumlarda vergi yili daha uzun siire incelemeye acik kalabilir. Mali zararlar
gelecekte olusacak kurum kazancindan mahsuplastirilmak tlizere ti¢ yil siire ile tasinabilir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Ocak 2020 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolarina iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmigtir.)
Gelir vergileri (devami)

Kurumlar vergisi (devami)

Almanya

Almanya'nin ticaret vergisi ve dayanigma vergisi dahil olmak {iizere etkin kurumsal vergi oram
% 30’dur. Kurumlar i¢in Almanya’nin genel olarak vergi oranlari sirastyla kurumlar vergisi orant % 15,
dayanisma zammi orani % 0,815 ve belediye ticareti vergi oranm1 % 7 ila % 17,64 araliginda olusmaktadir.
Zararlar gelecekte vergilendirilebilir kardan karsilanmak {izere sinirsiz olarak taginabilir.

Bununla birlikte, mahsup smirhidir: kayiplar kisitlama olmaksizin 1.000 Avro’ya kadar olan kazanclardan
mahsup edilebilir, ancak 1.000 Avro’yu asan gelirin sadece % 60’1 mahsup edilebilir.

Hollanda

Hollanda’da yerlesik sirketlerin ticari kazanglarina vergiden diisiilmesi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, istisna ve indirimlerin dikkate alinmasi sonucu hesaplanan mali karlarina uygulanan kurumlar
vergisi oran1 200.000 Avro’ya kadar olan mali karlarda % 20 ve asan kisim i¢in % 25°tir. Hollanda’da
yerlesik sirketler icin cifte vergilendirmeyi onlemek amaciyla cikarilmis tek tarafli bir kararname
bulunmaktadir ve bu kararname geregi, eger herhangi bir vergi anlasmasi yoksa, yurtdisindaki daimi
faaliyetlerden kaynaklanan Kkarlar gibi kalemler vergilendirilmemektedir. Kar payr édemeleri Gzerinde
% 5 vergi uygulanmaktadir.

Hollanda vergi sisteminde, mali zararlar gelecekteki mali karlardan kaynaklanacak vergilerden diisiilmek
lizere dokuz yil tagimabilmektedir. Mali zararlar bir yil 6ncesine kadar geri tasmabilmektedir. Sirketler,
ilave siire talep etmedikleri siirece (normal sartlar altinda ilave siire dokuz aydir) vergi bildirimlerini ilgili
y1l sonunu takip eden dokuz ay i¢inde yapmak zorundadirlar. Vergi beyannameleri tamamlanmalarin
izleyen bes yil siiresince denetime agiktir.

Vergi otoriteleri vergi bildirimlerini ve ilgili muhasebe kayitlarini1 denetleme hakkina sahiptir ve denetim
bulgularina gore beyannameler diizeltilebilir.

Kanada

Kanada'nin federal-eyalet kurumsal gelir vergisi genel orami %26,88'dir. Vergi zararlar1 20 yila kadar
tasiabilir.

Gelir vergisi stopaji

Kar pay1 dagitimlar1 {izerinde stopaj yiikiimliiliigii olup, bu stopaj ylkimliiligi kar payr 6demesinin
yapildigr donemde tahakkuk edilir. Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden
dar miikellef kurumlar ile Tirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki kar pay1 6demeleri %15
oraninda stopaja tabidir. Ge¢mis yillar karlarinin sermayeye tahsis edilmesi, kar dagitimi sayilmamaktadir,
dolayistyla stopaj vergisine tabi degildir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar

31 Ocak 2020 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolarina iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmigtir.)
Gelir vergileri (devami)

Vergi geliri/(gideri)

31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihinde sona eren yillar itibariyla kar veya zarar tablosunda kayitlara

alinan gelir vergileri asagidaki gibidir:

1 Subat 2019 -

1 Subat 2018 —

31 Ocak 2020 31 Ocak 2019
Vergi gideri:
Cari dénem kurumlar vergisi gideri (49.313) (27.625)
Ertelenmis vergi geliri: (49.313) (27.625)
Gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi geliri/(gideri) 19.675 (3.954)
Toplam vergi gideri (29.638) (31.579)

31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihinde sona eren yillar itibartyla diger kapsamli gelir tablosunda kayitlara

alman gelir vergileri asagidaki gibidir:

1 Subat 2019 -

31 Ocak 2020
Ertelenmis vergi gelir/(gideri), net:
Tanimlanmis fayda borcunun yeniden ol¢limiine iliskin
ertelenmis vergi gelir/(gideri), net 247
Nakit akis riskinden korunma kazanclarina iliskin ertelenmis
vergi gelir/(gideri), net (2.371)

31 Ocak tarihleri itibariyla donem kar1 vergi varliklari asagidaki gibidir:
1 Subat 2019 —

1 Subat 2018 -
31 Ocak 2019

(193)

2.289

1 Subat 2018 - 31

31 Ocak 2020 Ocak 2019
Gegmis y1l donem vergisi ile ilgili (alacaklar)/borclar (13.073) 4.293
Vergi gideri 49.313 27.625
Pesin 6denen kurumlar vergisi (32.006) (44.991)
Doénem kari vergi (varhgy)/yiikiimliiliigii, net 4.234 (13.073)
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar (2.701) (15.805)
Donem kari vergi yukimliligi 6.935 2.732
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Ocak 2020 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolarina iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmigtir.)
Gelir vergileri (devami)

Etkin vergi oraninin mutabakati

31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla raporlanan vergi karsiligi, vergi dncesi
kar iizerinden yasal vergi oram kullanilarak hesaplanan tutardan farklidir. ilgili mutabakat dokiimii asagidaki
gibidir:

1 Subat 2019 — 1 Subat 2018 -
% 31 Ocak 2020 % 31 Ocak 2019
Donem kan 107.887 100.774
Toplam gelir vergisi gideri (29.638) (31.579)
Vergi dncesi kar 137.525 132.353
Sirketin yasal vergi orani ile hesaplanan vergi (22) (30.255) (22) (29.118)
Yurtdis1 bagl ortakliklarin vergi orani farklariin
etkisi 1,6 2.184 (0,3) (413)
Kanunen kabul edilmeyen giderler® (2,4) (3.239) (1,9 (2.563)
Vergiden muaf gelirlerin vergi etkisi 1,8 2.462 0,7 958
Onceki donem tahminleri ile ilgili degisiklikler - (0,2 (204)
Vergi tesvigi dlzeltmesi 0,7) (1.000) - -
Diger diizeltmelerin etkisi 0,2 210 (0,2) (239)
Ddnem vergi gideri (21,6) (29.638) (23,9 (31.579)

(1131 Ocak 2020 tarihi itibariyla sona eren yila ait, kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi agirlikl
olarak 10.936 TL stok sayim farklarindan olusmaktadir (31 Ocak 2019: Stok sayim farklar1 8.059 TL).

Tasiman vergi zarari

Cari yilda ertelenmis vergi varligi hesaplanmayan vergi zararlart bulunmamaktadir (31 Ocak 2019:
Yoktur).
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Ocak 2020 Tarihi Itibariyla

Konsolide Finansal Tablolarina iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmigtir.)
Gelir vergileri (devami)

Ertelenmis vergi varhg ve yiikiimliiliigii
Kayitlara alinan ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigii

31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varlig1 ve ertelenmis vergi ylikiimliiliigiine
atfolunan kalemler agagidakilerden olugmaktadir:

31 Ocak 2020

Varhklar Yukamlulakler Net tutar
Maddi duran varliklar 29.425 (393) 29.032
Maddi olmayan duran varliklar -- (40.714) (40.714)
Kullanim hakki varliklart 543 (77.842) (77.299)
Stoklar 4.760 (891) 3.869
Mliskili taraflardan alacaklar -- (217) (217)
Ticari alacaklar 212 (367) (155)
Turev araclar - (264) (264)
Ticari ve diger borglar 1.754 (368) 1.386
Karsiliklar 2.428 - 2.428
Calisanlara saglanan faydalar 1.464 -- 1.464
Finansal borclar 11 - 11
Kiralama islemlerinden borglar 83.914 -- 83.914
Diger gegici farklar 1.596 -- 1.596
Toplam 126.107 (121.056) 5.051
Netlestirme (120.524) 120.524
5.583 (532)
31 Ocak 2019
Varhklar  Yukomlultkler Net tutar
Maddi duran varliklar 22.895 -- 22.895
Maddi olmayan duran varliklar -- (39.266) (39.266)
Stoklar 2.146 - 2.146
Turev araclar -- (183) (183)
Ticari alacaklar - (578) (578)
Ticari ve diger borglar 2.107 - 2.107
Karsiliklar -- (581) (581)
Calisanlara saglanan faydalar 1.925 -- 1.925
Finansal borclar 462 - 462
Tasinan vergi zararlari -- (@) (@)
Diger gegici farklar 271 -- 271
Toplam 29.806 (40.612) (10.806)
Netlestirme (27.926) 27.926
1.880 (12.686)
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Ocak 2020 Tarihi itibarryla

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmistir.)

Gelir vergileri (devami)
Ertelenmis vergi varh@ ve yiikiimliiliigii (devami)

Kayitlara alinan ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigii (devamu)

Cari donem
ertelenmis vergi Kapsamh gelir tablosunda Yabana para

1 Subat 2019 gideri muhasebelestirilen kisim  ¢evrim farklar 31 Ocak 2020

Maddi duran varliklar 22.895 6.223 - (86) 29.032
Maddi olmayan duran varliklar (39.266) 304 - (1.752) (40.714)
Stoklar 2.146 1.687 -- 36 3.869
Mliskili taraflardan alacaklar (183) -- -- (34) (217)
Ticari ve diger alacaklar (578) 438 - (15) (155)
Tirev araclar 2.107 - (2.371) - (264)
Kullanim hakk: varliklar: -- (77.299) - - (77.299)
Ticari ve diger borglar (581) 2.024 - (57) 1.386
Kiralama islemlerinden borclar - 83.914 - - 83.914
Karsiliklar 1.925 457 - 46 2.428
Calisanlara saglanan faydalar 462 847 247 (92) 1.464
Finansal borclar 4) 15 -- - 11
Tasinan vergi zararlari -- -- -- - -
Diger gecici farklar 271 1.065 - 260 1.596
(10.806) 19.675 (2.124) (1.694) 5.051
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31 Ocak 2020 Tarihi itibarryla

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmistir.)

Gelir vergileri (devami)
Ertelenmis vergi varh@ ve yiikiimliiliigii (devami)

Kayitlara alinan ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigii (devamzi)

Cari donem
ertelenmis vergi  Kapsamh gelir tablosunda Yabanci para

1 Subat 2018 gideri muhasebelestirilen kisim c¢evrim farklari 31 Ocak 2019

Maddi duran varliklar (3.359) 26.254 -- -- 22.895
Maddi olmayan duran varliklar (10.941) (28.325) -- -- (39.266)
Stoklar 5.868 (3.722) - - 2.146
Mliskili taraflardan alacaklar - (183) -- -- (183)
Ticari ve diger alacaklar (1.156) 578 -- - (578)
Tirev araglar (185) 4,522 (2.289) 59 2.107
Ticari ve diger borglar 4.158 (4.739) - - (581)
Karsiliklar 60 1.865 -- -- 1.925
Calisanlara saglanan faydalar 316 146 (193) 193 462
Finansal borglar 77 (81) - - 4)
Tasinan vergi zararlari 688 (688) -- -- --
Diger gegici farklar (148) 419 -- - 271
(4.622) (3.954) (2.482) 252 (10.806)




31

32

33

Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
31 Ocak 2020 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmigtir.)
Pay basina kazang
Pay basina kazang¢ miktari, ana ortaklik paylarina atfedilen net déonem karinin sirket hisselerinin dénem

icindeki agirlikli ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir. 31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019
tarihlerinde sona eren yillar itibariyla pay basina kar hesaplamasi asagidaki gibidir:

31 Ocak 2020 31 Ocak 2019

Ana ortaklik paylarina atfedilen net déonem kar1 94.844 91.517
Agirlikli ortalama adi hisse miktari 49.657 49.657
Adi/seyreltilmis pay basina kazang (tam TL) 1,9100 1,8430

Tarev araclar
31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihleri itibariyla, kisa vadeli tlirev araglar asagidaki gibidir:

31 Ocak 2020 31 Ocak 2019

Riskten korunma amagcl forward sézlesmelerinden

kaynaklanan finansal varliklar 1.214 --
Riskten korunma amacli forward sézlesmelerinden

kaynaklanan finansal yikumlultkler - (9.562)
Diger forward sdzlesmelerinden kaynaklanan finansman
yukamlultkler - (15)
1.214 (9.577)
31 Ocak 2020 tarihi itibartyla, Grup’un taraf oldugu riskten korunma amacgli forward sozlesmeleri
kapsaminda; stok alimlar1 {izerindeki kur riskinden korunmak amaciyla, 19.912 bin ABD Dolar
kargiliginda toplamda 118.905 TL tutarinda agik forward sézlesmeleri bulunmaktadir. Riskten korunma
muhasebesi uygulanarak, s6z konusu forward islemlerinden kaynaklanan 1.214 TL tutarindaki gercege

uygun deger farki diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmistir.

Finansal araclar
Finansal risk yonetimi

Sirket finansal araglarin kullanimina bagl olarak asagidaki risklere maruz kalabilmektedir:

o Kredi riski

o Likidite riski

o Piyasa riski

Bu dipnot Grup’un yukarida belirtilen risklere maruz kalma durumu, Grup’un hedefleri, riski 6lgmek ve
yoénetmek icin olan politika ve surecler ve Grup’un sermayeyi yonetimi ile ilgili bilgi sunmaktadir.

Risk yonetim cercevesi

Sirket’in Yonetim Kurulu, Grup’un risk yonetim ¢ergevesinin belirlenmesinden ve gézetiminden genel
olarak sorumludur. Grup’un risk yOnetim politikalari, karsilasilacak riskleri saptamak ve analiz etmek,
uygun risk limitlerini belirlemek ve kontrollerini kurmak ile riskleri ve risklerin limitlere bagliligini
gbzlemlemek amaciyla belirlenmistir. Risk yonetimi politikalar1 ve sistemleri Grup’un faaliyetlerindeki ve
piyasa sartlarindaki degisiklikleri yansitacak sekilde diizenli olarak gdzden gegirilir. Grup, egitimler ve
yonetim standart ve prosediirleri vasitasiyla, tiim ¢alisanlarin rol ve sorumluluklarini anladig disiplinli ve
yapici bir kontrol ortamm gelistirmeyi hedeflemektedir.

Kredi riski

Kredi riski, bir miisteri veya karsi tarafin sozlesmedeki yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi riskidir ve
onemli dl¢lide miisteri alacaklarindan kaynaklanmaktadir.

76



33

Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Ocak 2020 Tarihi Itibariyla
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmigtir.)
Finansal araclar (devam)

Finansal risk yonetimi (devami)

Kredi riski (devami)

Grup’un maruz kaldig1 kredi riski, her bir miisterinin karakteristik 6zelliklerinden etkilenir.

Bu alanlarda faaliyet gosteren sirketlerin belirlemis oldugu kredi politikas1 kapsaminda her bir sirketin
standart 6demesi, teslimat dénemleri ve kosullari ile ilgili teklif sunulmadan dnce her bir yeni miisterinin
kredi itibar1 bireysel olarak analiz edilmektedir. Ticari alacaklar Uzerinde Grup'un kredi riskine maruz
kalmas1 temel olarak her bir miisterinin bireysel 6zelliklerinden etkilenmektedir. Grup, miisterilerini
yakindan izlemektedir ve riskler, toplam riski herhangi bir kars1 tarafla sinirlamak suretiyle izlenmektedir.

Grup, alacaklarinin bir kismini Dogrudan Borglandirma Sistemi’nin (“DBS”) kullanimi ve miisterilerin
kredi kart1 kullanimiyla giivence altina almaktadir. Bankalar, DBS ve kredi kartlar1 araciligiyla Grup
misterileri i¢in kredi limiti belirlemekte olup, tahsil edildikleri zaman bankalar alacak tutarini tahsil
etmektedir. 31 Ocak 2020 tarihi itibartyla Grup'un DBS limitleri 148.768 bin TL'dir (31 Ocak 2019:
127.552 bin TL). Grup ayrica alacaklarini giivence altina almanin bir baska araci olarak miisterilerinden
teminat almaktadir. Finansal kuruluglarda saklanan vadeli mevduatin ve pos alacaklarinin minimum kredi
riskine maruz kaldig1 diisiiniilmektedir.

Grup, alacak portfdyiine yonelik olusan tahmini gider kayiplarin1 géstermek amaciyla deger diistikligii
karsilig1 ayirmistir. Mahkemece 6deme aczine diistiigii belirlenen alacaklar i¢in Grup karsilik ayirmaktadir.

Grup, ticari alacaklarinin tahsil edilebilirligini donemsel olarak takip etmekte, mahkemece 6deme aczine
diistiigii belirlenen alacaklar, gegmis yillardaki tahsilat oranlarini esas alarak tahsili siipheli alacaklardan
dogabilecek muhtemel zararlar ve 6zellikle tahsili slipheli hale gelen alacaklar i¢in karsilik ayirmaktadir.

Grup, ticari ve diger alacaklar ile ilgili maruz kalinabilecek tahmini zarar1 yansitan bir deger diisiikliigi
kargilig1 belirlemektedir.

Likidite riski

Likidite riski Grup’un ileri tarihlerdeki finansal yikumliluklerini nakit veya diger finansal varliklar ile
karsilayamamasi riskidir. Grup’un likidite riski, mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin
normal kosullarda veya kriz durumlarinda fonlanabilmesi i¢in ¢esitli finansal kuruluslardan Grup’u zarara
ugratmayacak veya itibarin1 zedelemeyecek sekilde yeterli finansman olanaklari temin edilerek

yonetilmektedir. Grup, ticari ve diger borglar1 dolayisiyla beklenen nakit ¢ikislarinin yanisira ticari ve diger
alacaklar1 dolayisiyla beklenen nakit girislerinin seviyesini izlemektedir.

Piyasa riski

Piyasa riski; doviz kurlari, faiz oranlar1 veya menkul kiymetler piyasalarinda iglem goren finansal araglarin
fiyatlar1 gibi para piyasasindaki degisikliklerin Grup’un gelirinin veya sahip oldugu finansal varliklarin
degerinin degismesi riskidir. Piyasa riski yonetimi, piyasa riskine maruz kalmay1 kabul edilebilir sinirlar
dahilinde kontrol ederken, getiriyi optimize etmeyi amaglamaktadir.

Kur riski

Grup sirketleri, TL’den farkli olan gegerli bir para biriminden yaptig1 satislar, satin almalar ve borglar
nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir. Bu islemlerde kullanilan baslica para birimleri Avro, ABD Dolari,
Kanada Dolar1 ve Ruble’dir. Grup kurdaki dalgalanmalara karsi vadeli doviz alim islemleri gibi tiirev
finansal araglar kullanarak kur riskinden korunmaktadir.
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmigtir.)
Finansal araclar (devam)

Finansal risk yonetimi (devami)
Piyasa riski (devami)

Alman kredilerin faizleri, kredinin alindig1 kur iizerindendir. Alinan krediler baslica TL olmak {iizere,
genellikle grubun operasyonlar1 sonucunda yaratilan nakit akiglar ile eslesen kurlardan olmaktadir. Bu
durum tiirev islemlere gerek duymadan ekonomik olarak finansal riskten korunma saglamaktadir.

Faiz orami riski
Grup degisken faizli kredi kullanmadig: icin, faiz oranlarindaki dalgalanma riskine maruz degildir.

Sermaye Yonetimi

Grup’un politikasi, yatirimci, kredi veren ve piyasa giiveni agisindan giiclii sermaye yapisi saglamak ve
isletmenin gelecekteki biiyiimesini desteklemek ve sermaye maliyetini diisiirmek i¢in en uygun sermaye
yapisini saglamaktir.
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmistir.)
Finansal arac¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Kredi riski
Finansal varliklarm kayitl degerleri maruz kalinan azami kredi riskini gosterir. Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski asagidaki gibidir:
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve nakit
31 Ocak 2020 iliskili taraf Diger taraf iliskili taraf Diger taraf® benzerleri®

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D) - 231.101 -- 20.474 309.323

- Azami riskin teminat vs. ile giivence altina almmig kismu -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarin net defter

degeri - 219.679 -- 20.474 309.323

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net defter degeri -- 11.422 -- -- --

C. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri - -- - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) 8.130 9.579 - - -

- Deger diisiikliigii (-) (8.130) (9.579) -- -- --

- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi -- - - -- --

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - - -

- Deger disiikliigii (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar -- - - - -

31 Ocak 2020 Alacaklar

Ticari alacaklar Diger alacaklar
Vadesi (izerinden 1-30 giin gecmis 7.268 --
Vadesi Gizerinden 1-3 ay gecmis 3.055 --
Vadesi (izerinden 3-12 ay gecmis 1.099 --
Toplam vadesi gecmis 11.422 --

(MDiger taraflardan diger alacaklar, verilen depozito ve teminat bakiyesini icermemektedir.
@Nakit ve nakit benzerleri kasa bakiyesini icermemektedir.
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Finansal arac¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Kredi riski (devami)
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Nakit ve nakit
31 Ocak 2019 iligkili taraf Diger taraf taraf | Diger taraf® benzerleri®
Raporlama tarihi itibarryla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D) - 168.593 - 19.470 264.686
- Azami riskin teminat vs. ile giivence altina almms kismu -- - - -- -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamus finansal varliklarin net defter degeri -- 157.023 - 19.470 264.686
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri -- 11.570 - -- --
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -- -- - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 7.186 9.392 - - -
- Deger diisiikliigii (-) (7.186) (9.392) - - -
- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi -- - - -- -
- Vadesi gecmenmis (briit defter degeri) -- -- -- - -
- Deger disikliigii (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi -- - - -- -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar -- -- - - -
31 Ocak 2019 Alacaklar

Ticari alacaklar|

Diger alacaklar|

Vadesi Uizerinden 1-30 giin gegmis 7.668 -
Vadesi Uizerinden 1-3 ay geg¢mis 2.933 -
Vadesi Uzerinden 3-12 ay ge¢mis 969 -

11.570 --

Toplam vadesi gecmis

MDiger taraflardan diger alacaklar, verilen depozito ve teminat bakiyesini icermemektedir.

@Nakit ve nakit benzerleri kasa bakiyesini icermemektedir.
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34 Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kredi riski (devami)
Deger diisiikliigii

31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihinde sona eren yillar itibariyla siipheli alacak karsiligi hareket tablosu
asagidaki gibidir:

1 Subat 2019 — 1 Subat 2018 —

31 Ocak 2020 31 Ocak 2019

Donem basgi itibariyla bakiye 16.578 12.762
Y1l i¢inde ayrilan kargiliklar 490 386
Konusu kalmayan karsiliklar (128) (56)
Vazgegilen alacaklar (358) (91)
Kur degisiminin etkisi 1.127 3.577
Donem sonu itibariyla bakiye 17.709 16.578

Grup, ticari alacaklariin tahsil edilebilirligini dénemsel olarak takip etmekte ve ge¢mis yillardaki tahsilat
oranlarim esas alarak tahsili stipheli alacaklardan dogabilecek muhtemel zararlar i¢in siipheli alacak karsilig
ayirmaktadir. Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek kar veya

zarar ile iligkilendirilir.

Likidite riski

Grup’un 31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihleri itibartyla tahmini faiz 6demeleri dahil olmak Uzere finansal

yukimlultklerin 6deme planina gore belirlenmis vadeleri asagidaki gibidir:

Kayith  Sozlesmeli 3 aydan
31 Ocak 2020 Dipnot deger nakit akisi az 3-12ay 1-5yil
Turev olmayan finansal
yukamlalikler
Banka kredileri 5 319.792 347.390 78.246  168.375 100.769
Finansal kiralama islemlerinden borg¢lar 5 438.723 575.030 62.526  149.649 362.855
Iligkili olmayan taraflara ticari borglar 7 400.479 402.144  357.901 43.973 270
Mligkili taraflara ticari borglar 6 196.804 199.096  192.270 6.796 30
Mligkili taraflara diger borglar 6 126 126 126 - --
Caligsanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 18 34.714 34.714 34.714 - --
Toplam 1.390.638 1.558.500 725.783  368.793 463.924
Kayith  Sozlesmeli 3 aydan
31 Ocak 2019 Dipnot deger nakit akisi az 3-12ay 1-5yil
Turev olmayan finansal
yukamlalikler
Banka kredileri 5 376.044 418.835 133411 166.318 119.106
Iligkili olmayan taraflara ticari borglar 7 355.179 359.999 331.820 27.309 870
Mligkili taraflara ticari borglar 6 155.105 155598 140.292  15.097 209
Mligkili taraflara diger borglar 6 10.330 10.330 10.330 -- --
Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 18 32.512 32512 32512 -- --
Toplam 929.170 977.274 648.365 208.724 120.185
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Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)
Piyasa riski

Kur riski

31 Ocak 2020 tarihi itibartyla Grup’un yabanci para pozisyonu agagidaki tabloda belirtilen yabanci para bazli varliklar ve borglardan kaynaklanmaktadir.

Diger yabanci

TL Karsihg: Dolar Avro  para TL karsiligi
1. Ticari alacaklar 9.923 1.004 - 3.927
2a. Parasal finansal varliklar ( kasa. banka hesaplar1 dahil) 21.294 2.621 835 149
2b. Parasal olmayan finansal varliklar -- -- -- --
3. Diger 1.164 132 58 -
4. Donen varhklar (1+2+3) 32.381 3.757 893 4.076
5. Ticari alacaklar - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - -- -- --
6b. Parasal olmayan finansal varliklar -- -- -- --
7. Diger - - - -
8. Duran varhklar (5+6+7) - -- -- --
9. Toplam varliklar (4+8) 32.381 3.757 893 4.076
10. Ticari borglar 4.349 480 209 105
11. Finansal yukimlaltkler 43.217 452 6.159 --
12a. Parasal olan diger yiikiimliilikler -- -- -- --
12b. Parasal olmayan diger yikiimliilikler -- -- -- --
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 47.566 932 6.368 105
14. Ticari borglar - - - -
15. Finansal yukamlalkler 4.207 483 272 (462)
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - -- -- --
16b. Parasal olmayan diger yikiimlilikler -- -- -- --
17. Uzun vadeli yukumlualukler (14+15+16) 4.207 483 272 (462)
18. Toplam yukumluliikler (13+17) 51.773 1.415 6.640 (357)
19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varhk/ (yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) (118.905) (19.912) -- --
19a. Hedge edilen toplam varhik tutari - -- -- --
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutari 118.905 19.912 - -
20. Net yabanci para varhk/ (yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18+19) (138.297) (17.570) (5.747) 4.433
21. Parasal kalemler net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu (1+2a+
5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (20.556) 2.210 (5.805) 4.433

31 Ocak 2020 itibartyla Mavi Tiirkiye'nin konsolidasyona tabi olan istiraklerinden toplam 20.825 TL tutarinda; 2.200 bin Avro, 288 bin ABD Dolar1, 224 bin Kanada
Dolar1 ve 38.411 bin Ruble ticari alacagi bulunmaktadir. Temel olarak Avro cinsinden kredilerden kaynaklanan kur riski, Avro cinsinden ticari alacaklar ile korunmaktadir.

Elimine edilen tutarlar dikkate alindiginda Grup’un parasal kalemler net yabanci para varlik pozisyonu 269 TL tutarindadir.
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Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Piyasa riski (devami)

Kur riski (devami)

31 Ocak 2019 tarihi itibartyla Grup’un yabanci para pozisyonu agagidaki tabloda belirtilen yabanci para bazli varliklar ve borglardan kaynaklanmaktadir.
Diger yabanci

TL Karsihigi Dolar Avro  para TL karsihgi
1. Ticari alacaklar 4.607 775 - 517
2a. Parasal finansal varliklar ( kasa. banka hesaplari dahil) 109.727 13.618 6.235 227
2b. Parasal olmayan finansal varliklar -- -- -- --
3. Diger 1.889 349 8 -
4. Donen varhklar (1+2+3) 116.223 14.742 6.243 744
5. Ticari alacaklar - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar -- -- -- --
7. Diger - - - -
8. Duran varhklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam varliklar (4+8) 116.223 14.742 6.243 744
10. Ticari borglar 54.532 10.096 179 165
11. Finansal yukimlaltkler 23.702 125 3.819 --
12a. Parasal olan diger yiikiimliilikler 10.250 1.942 -- --
12b. Parasal olmayan diger yikiimliilikler -- -- -- --
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 88.484 12.163 3.998 165
14. Ticari borglar - - - -
15. Finansal yukamlaltkler 2.365 448 -- --
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - -
16b. Parasal olmayan diger yikiimlilikler -- -- -- --
17. Uzun vadeli yukumlualukler (14+15+16) 2.365 448 -- --
18. Toplam yukumluliikler (13+17) 90.849 12.611 3.998 165
19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varhk/ (yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) 120.751 22.758 105 --
19a. Hedge edilen toplam varhk tutari - - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutar: (120.751) (22.758) (105) --
20. Net yabanci para varhik/ (yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18+19) 146.125 24.889 2.350 579
21. Parasal kalemler net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu (1+2a+
5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 23.485 1.782 2.237 579

31 Ocak 2019 itibartyla Mavi Tiirkiye'nin konsolidasyona tabi olan istiraklerinden toplam 20.426 TL tutarinda; 1.945 bin Avro, 128 bin ABD Dolari, 122 bin Kanada Dolar1 ve
94.728 bin Ruble ticari alacagi bulunmaktadir. Bu tutarlar konsolidasyon islemleri esnasinda elimine edilmistir. Temel olarak Avro cinsinden kredilerden kaynaklanan kur riski,
Avro cinsinden ticari alacaklar ile korunmaktadir. Elimine edilen tutarlar dikkate alindiginda Grup’un parasal kalemler net yabanci para varlik pozisyonu 43.911 TL tutarindadar.
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31 Ocak 2020 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmigtir.)

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Piyasa riski (devam)

Kur riski (devami)

Duyarlilik analizi

Grup’un kur riski genel olarak TL’nin Avro veABD Dolar1 karsisindaki deger degisikliklerinden
olusmaktadir.

Kur riskinin 6l¢iilebilmesi i¢in yapilan duyarlilik analizinin temeli, kurum genelinde yapilan toplam para
birimi agiklamasin1 yapmaktir. Toplam yabanci para pozisyonu, yabanci para birimi bazli tiim kisa
vadeli ve uzun vadeli satin alim sézlesmeleri ile tiim varliklar ve ylikiimlilikleri icermektedir. Analiz

net yabanci para yatirimlarimi igermemektedir.

Grup kisa ve wuzun vadeli kredileri i¢in bor¢lanmalarmi havuz/portféy modeli altinda
gerceklestirmektedir.
Doéviz kuru duyarhhk analizi tablosu
31 Ocak 2020
Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanci
Yabanci Yabanci paranin Yabanc1
paranin deger | paranin deger deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’nin % 10 de@er kazanmasy/kaybetmesi halinde
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiligi 1.320 (1.320) 1.320 (1.320)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim(-) -- -- 11.890 (11.890)
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 1.320 (1.320) 13.210 (13.210)
Avro’nun % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
4- TL net varlik/yiikimliiligi (3.819) 3.819 (3.819) 3.819
5- TL riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Avro net etki (4+5) (3.819) 3.819 (3.819) 3.819
Diger’nin % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde

7- Diger doviz net varhik/yiikiimliligi 443 (443) 443 (443)
8- Diger doviz riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9- Diger doviz net etki (7+8) 443 (443) 443 (443)
Toplam (3+6+9) (2.056) 2.056 9.834 (9.834)
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31 Ocak 2020 Tarihi Itibariyla

Konsolide Finansal Tablolarina iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmigtir.)
Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Piyasa riski (devam)
Kur riski (devamu)

Duyarlilik analizi

Doéviz kuru duyarhhk analizi tablosu

31 Ocak 2019
Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci
Yabanct paranin paranin
Yabanci paranin | paranin deger deger deger
deger kazanmasi kaybetmesi kazanmas: | kaybetmesi
ABD Dolar’min % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimluligi 941 (941) 941 (941)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 195 (195) 12.012 (12.012)
3- ABD Dolari net etki (1+2) 1.136 (1.136) 12.953 (12.953)
Avro’nun % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
4- Avro net varlik/ytkimliligi 1.350 (1.350) 1.350 (1.350)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- 63 (63)
6- Avro net etki (4+5) 1.350 (1.350) 1.413 (1.413)
Diger’in % 10 deger kazanmasy/kaybetmesi halinde
7- Diger doviz net varhk/yikimliligii 58 (58) 58 (58)
8- Diger doviz riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9- Diger net etki (7+8) 58 (58) 58 (58)
Toplam (3+6+9) 2.544 (2.544) 14.424 (14.424)

85




34

Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Ocak 2020 Tarihi Itibariyla

Konsolide Finansal Tablolarina iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmigtir.)
Finansal arac¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Piyasa riski (devam)

Faiz orani riski
Profil

Grup’un faiz bilesenine sahip finansal kalemlerinin rapor tarihindeki faiz yapisi su sekildedir:

Sabit faizli kalemler 31 Ocak 2020 31 Ocak 2019
Finansal varliklar 148.310 107.805
Finansal borglar (758.515) (376.044)

Sabit faizli kalemlerin gercege uygun deger riski:

Grup’un, gerg¢ege uygun degerleri kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve yiikiimlilik ve gercege
uygun deger riskinden korunma amagli muhasebelestirme modeli altinda kaydedilen riskten korunma
amagli tiirev finansal araclar1 (vadeli faiz oranmi takaslari) bulunmamaktadir. Bu nedenle, raporlama
donemii itibariyla faiz oranlarindaki degisim kar veya zarar1 etkilemeyecektir.

Degisken faizli kalemlerin gercege uygun deger riski:

Grup’un degisken faizli bor¢lanmasi bulunmadigi igin, raporlama donemi itibariyla faiz oranlarindaki
degisim kar veya zarari etkilemeyecektir.

Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Grup’un faaliyette
bulunabilirliginin devamini korumaktir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Grup ortaklara ddenecek kar payi tutarini
belirlemekte, yeni hisseler ¢ikarabilmekte ve bor¢lanmay1 azaltmak i¢in varliklarini satabilmektedir.

Grup sermayeyi net finansal bor¢/6zkaynaklar oranini kullanarak izlemektedir. Net finansal borg, nakit
ve nakit benzerlerinin, toplam finansal borg tutarindan diigiilmesiyle hesaplanmaktadir.

31 Ocak 2020 ve 31 Ocak 2019 tarihleri itibartyla net borg/yatirilan sermaye oranlari asagidaki gibidir:
31 Ocak 2020 31 Ocak 2019

Toplam finansal bor¢ (Dipnot 5)® 758.515 376.044
Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 4) (310.838) (266.571)
Net finansal borg 447.677 109.473
Ozkaynaklar 477.664 337.168
Net finansal bor¢ / 6zkaynaklar orani 0,94 0,32

@ TFRS 16 kapsamindaki kiralama yiikiimliiliiklerinden kaynaklanan bor¢lanmalar dahil edilmistir.
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31 Ocak 2020 Tarihi itibarryla

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmistir.)
Finansal araclar (gercege uygun deger aciklamalari ve finansal riskten korunma muhasebesi ¢ercevesindeki agiklamalar)

Gercege uygun deger

Asagidaki tablo finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergcege uygun degeri ile defter degerini gercege uygun deger seviyelerini de icerecek sekilde
gostermektedir. Sayet defter degeri gercege uygun degerin makul bir tahminiyse asagidaki tablo gergege uygun degere gore Ol¢iilmeyen finansal alacaklar
ve yiikiimlilikler hakkinda gergege uygun deger bilgisi icermemektedir:

31 Ocak 2020 Defter degeri Gergege uygun deger
Krediler ve Diger finansal
Gercege uygun degerde olciilen finansal alacaklar alacaklar yukumlalukler Toplam Seviye 1  Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Turev finansal araclar 1.214 -- 1.214 - 1.214 - 1.214
Gerg¢ege uygun degerde olciilmeyen finansal alacaklar
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 231.101 -- 231.101 - - - -
[liskili olmayan taraflardan diger alacaklar ® 17.267 -- 17.267 -- -- -- --
Nakit ve nakit benzerleri 310.838 -- 310.838 -- -- -- --
Toplam 560.420 -- 560.420 -- 1.214 -- 1.214
Krediler ve Diger finansal
Gergege uygun degerde odlgiilen finansal yiikiimliiliikler alacaklar yukumlalukler Toplam Seviye 1  Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Turev finansal araclar -- - - -- -- -- -
Ger¢ege uygun degerde olciilmeyen finansal yiikiimliiliikler
[liskili taraflara diger borglar -- (126) (126) -- -- -- -
Nakit yonetimi amagli agik krediler -- -- -- -- -- -- --
Banka kredileri -- (319.792) (319.792) -- - (319.792) (319.792)
Diger taraflara ticari borglar -- (400.479) (400.479) -- -- -- -
Diger taraflara diger borglar -- (6.845) (6.845) -- -- -- -
[liskili taraflara ticari borglar -- (196.804) (196.804) -- -- -- --
Toplam -- (924.046) (924.046) -- - (319.792) (319.792)

@ Verilen depozito ve teminatlar, iliskili olmayan taraflardan diger alacaklara dahil edilmemistir.
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31 Ocak 2020 Tarihi itibarryla

Konsolide Finansal Tablolarma iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmistir.)
Finansal araclar (gercege uygun deger aciklamalar ve finansal riskten korunma muhasebesi cercevesindeki agiklamalar)

(devam)

Gercege uygun deger (devami)

31 Ocak 2019 Defter degeri Gercege uygun deger
Krediler ve Diger finansal
Gergege uygun degerde dlciilen finansal alacaklar alacaklar yukumlulikler Toplam Seviye 1 Seviye?2 Seviye 3 Toplam
Tirev finansal araclar -- -- -- -- -- -- --
Gercege uygun degerde 6lciilmeyen finansal alacaklar
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 168.593 -- 168.593 -- -- -- --
[liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 17.059 -- 17.059 -- -- -- --
Nakit ve nakit benzerleri 266.571 -- 266.571 -- -- -- --
Toplam 452,223 -- 452.223 -- -- -- --
Krediler ve Diger finansal
Gergege uygun degerde dl¢iilen finansal yiikiimliiliikler alacaklar yiukimlulikler Toplam Seviye 1 Seviye2 Seviye 3 Toplam
Tirev finansal araclar (9.577) (9.577) (9.577) -- (9.577)
Gercege uygun degerde dl¢iilmeyen finansal yiikiimliiliikler
[liskili taraflara diger borglar -- (10.330) (10.330) -- -- -- --
Nakit yonetimi amach agik krediler -- (4.548) (4.548) -- --  (4.548) (4.548)
Banka kredileri -- (371.496)  (371.496) -- -- (371.496)  (371.496)
Diger taraflara ticari borglar -- (355.179)  (355.179) -- -- -- --
Diger taraflara diger borglar -- (6.204) (6.204) -- -- -- --
[liskili taraflara ticari borglar -- (155.105)  (155.105) -- -- -- --
Toplam (9.577) (902.862)  (912.439) -- (9.577) (376.044)  (385.621)

@ Verilen depozito ve teminatlar, iliskili olmayan taraflardan diger alacaklara dahil edilmemistir.
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31 Ocak 2020 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmigtir.)

Finansal araclar (gercege uygun deger aciklamalar1 ve finansal riskten korunma
muhasebesi ¢cercevesindeki aciklamalar) (devami)

Gercege uygun deger (devami)

Grup, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Bir varligin veya yiikiimliligiin gergege uygun degerini dlgerken Grup pazarda gozlemlenebilir bilgileri
kullanir. Gergege uygun degerlemeler asagida belirtilen degerleme tekniklerinde kullanilan bilgilere
dayanarak belirlenen gergege uygun degerleme hiyerarsisindeki degisik seviyelere kategorize edilmektedir.

Seviye 1: Ozdes varliklar veya borglar igin aktif piyasalardaki kayith (diizeltiimemis) fiyatla;

Seviye 2: Seviye 1°de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar veya borglar acisindan dogrudan
(fiyatlar araciligiyla) veya dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki veriler;
Ve

Seviye 3: Varlik veya borglara iligkin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Gergege uygun degerleriyle olciilen finansal varhklar

Tip Degerlendirme teknigi Onemli Gozlemlenemeyen  temel
gozlemlenemeyen bilgiler ve gercege uygun
bilgiler olciimler arasindaki

iligkiler

Vadeli doviz Vadeli fiyatlama: Gergege Gegerli degildir. Gegerli degildir.

sozlesmeleri uygun deger, ilgili doviz

cinsinden  yilksek  kredi
kalitesi  getiri  egrilerine
dayanan vadeli déviz kuru
ve bugiinkii deger
hesaplamalar1  kullanilarak
tespit edilmistir.

Gergege uygun degeri ile 6l¢iilmemis finansal araglar

Diger finansal Iskonto edilmis  nakit

yukimltlok @ akiglar: Degerleme modeli,
beklenen 6demenin bugtnkii
degerini, riskin diizeltilmig
iskonto edilmis orani
kullanilarak iskonto edilerek
dikkate alinir.

WDiger finansal borglar banka kredilerinden olugsmaktadir.
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31 Ocak 2020 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmigtir.)

36 Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar1 ile
hareketlerin mutabakati

31 Ocak 2020 31 Ocak 2019
Donem basi 376.044 377.835
Borglanma ve borg 6demelerine iliskin net nakit akig (47.216) (9.647)
Kur farki 1.184 1.050
Faiz tahakkuku (5.672) 6.064
Donem ici kiralama 6demeleri (243.461) --
Kiralama islemlerinden borglarin nakit olmayan
hareketleri 682.184 -
Nakit yonetimi amagli kredilerin etkisi (4.548) 742
Donem sonu 758.515 376.044

37 FAVOK Mutabakat1

FAVOK, TFRS'de tamimlanmus bir performans 6lgiitii degildir. 31 Ocak 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren
hesap dénemi icin FAVOK mutabakati asagidaki gibidir:

Not 31 Ocak 2020 31 Ocak 2019

Kar 107.887 100.774
Vergi gideri 30 29.638 31.579
Vergi 6ncesi kar 137.525 132.353
- Net finans maliyetleri 223.669 164.760
- Ticari borglara iliskin reeskont faizi, net 5.276 (8.696)
- Ticari alacak ve borglara iliskin kur farki, net (2.334) 8.990
-Amortisman ve itfa paylar 27 280.254 69.723
FAVOK 644.390 367.130

31 Ocak 2020 tarihi itibarryla TFRS 16’nin FAVOK iizerinde 243.669TL etkisi bulunmaktadir.

38 Raporlama déneminden sonraki olaylar
Yoktur.
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