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[ZAHNAMEDE YER ALAN OZET KOMBINE PROFORMA FINANSAL BILGILERIN
DERLENMESINE iLiSKIN BAGIMSIZ DENETGI GUVENCE RAPORU

Mavi Giyim Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu'na

izahnamede Yer Alan Ozet Kombine Proforma Finansal Bilgilerin Derlenmesine
lligkin Rapor

Grup yénetimi tarafindan Mavi Giyim Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi (*Sirket”)
ve Bagl Ortakliklari’'nin (hep birlikte “Grup” olarak adlandirilacaktir) 6zet kombine
proforma finansal bilgilerinin derlenmesini raporlamaya yénelik glvence
denetimimizi tamamlamig bulunuyoruz. Ozet kombine proforma finansal bilgiler,
Sirket tarafindan yayimlanan izahnamenin 167-174 sayfalarinda yer alan, 31 Ocak
2017 tarihinde sonra eren doneme iliskin 6zet kombine proforma kar veya zarar
tablosundan ve ilgili dipnotlardan olusmaktadir. Grup yénetiminin 6zet kombine
proforma finansal bilgileri derlerken dayanak aldi@ gegerli kistaslar Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun (“SPK") 1I-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi“nde (“Teblig") belirlenmis ve 2 No'lu dipnotta
tanimlanmistir.

Ozet kombine proforma finansal bilgiler Grup yonetimi tarafindan 1 No'lu dipnotta
belirtilen islemin Grup'un 31 Ocak 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine iliskin
6zet kombine proforma finansal performansi lGzerindeki etkisini; islemin 1 Subat
2016 tarihinde gergeklesmis gibi gostermek amaciyla derlenmistir. Bu strecin bir
parcas! olarak, Grup yonetimi, Grup'un konsolide finansal performansi ile ilgili
bilgileri Grup’un, hakkinda bir bagimsiz denetgi raporu yayimlanmis 31 Ocak 2017
tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine iliskin konsolide finansal tablolarindan
elde etmistir.

Grup Yénetiminin Ozet Kombine Proforma Konsolide Finansal Bilgilere lliskin
Sorumlulugu

Grup y6netimi, 6zet kombine proforma finansal bilgilerin, Grup’un 31 Ocak 2017
tarihli konsolide finansal tablolarini hazirlarken uyguladigi muhasebe politikalarina
ve bu raporun 2 No'lu dipnotunda agiklanan esaslara dayanarak derlenmesinden
sorumiudur.



Bagimsizigimiz ve Kalite Kontrol

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan,
dardstlik, tarafsizhk, mesleki yeterlik ve 6zen, sir saklama ve meslede uygun davranistan
olusan temel ilkelere dayanan, Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallarin bagimsizlik ve diger
etik hikumlerine uygunluk saglamaktayiz.

Denetim sirketimiz; Kalite Kontrol Standardi 1'i uygulamakta ve dolayisiyla etik hiikiimlere,
mesleki standartlara ve ydr(rlikteki mevzuat hikimierine uygunluk saglandigina dair
belgelendiriimis politika ve prosediirleri iceren kapsaml bir kalite kontrol sisteminin
devamliligini saglamaktadir.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Bizim sorumlulugumuz, Grup ydnetiminin 6zet kombine proforma finansal bilgileri, tim
onemli yonleriyle, Grup’un 31 Ocak 2017 tarihli konsolide finansal tablolarini hazirlarken
uyguladigi muhasebe politikalarina ve bu raporun 2 No'lu dipnotunda belirtilen esaslara
dayanarak derleyip derlemedigi hakkinda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili diizenlemeleri
tarafindan gerekli kilindigi (izere goris bildirmektir.

Yaptigimiz denetim, Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu tarafindan
yayimlanan Guvence Denetimi Standardi 3420 Bir /zahnamea_’ge Yer Alan Proforma Finansal
Bilgilerin  Derlenmesine lliskin Raporlama Yapmak Uzere Ustlenilen Givence
Denetimlerine uygun olarak yiratilmuastir. Bu Standart, Grup ydnetiminin 6zet kombine
proforma finansal bilgileri, tim 6nemli yonleriyle, Grup’un 31 Ocak 2017 tarihli konsolide
finansal tablolarini hazirlarken uyguladidi muhasebe politikalarina ve bu raporun 2 No'lu
dipnotunda belirtilen esaslara dayanarak derleyip derlemedigine dair makul giivence elde
etmek Uzere prosedirlerimizi planlamamizi ve uygulamamizi gerektirmektedir.

Bu denetimin amaglari agisindan, ézet kombine proforma finansal bilgilerin derlenmesinde
kullanilan herhangi bir tarihi finansal bilgiye iliskin herhangi bir raporun veya goéristn
guncellenmesinden veya yeniden yayimlanmasindan sorumlu degiliz. Ayrica denetim
suresince 6zet kombine proforma finansal bilgilerin derlenmesinde kullanilan finansal
bilgilere iligkin bir bagimsiz denetim veya sinirl bagimsiz denetim yiir(itmis de degiliz.

Izahnamede yer alan 6zet kombine proforma finansal bilgilerin amaci yalnizca, dnemli bir
olay veya iglemin igsletmenin dizeltimemis finansal bilgileri (izerindeki etkisini, bu amagla
secilen daha onceki bir tarihte gergeklesen bir olaymig veya yapilan bir islemmis gibi
gostermektir. Dolayisiyla, olay veya islemin 31 Ocak 2017 tarihindeki gergek sonucunun
gosterilen sekilde olacadi konusunda herhangi bir glivence vermemekteyiz.

Ozet kombine proforma finansal bilgilerin tim &nemli yonleriyle gegerli kistaslara dayanarak
hazirlanip hazirlanmadigina iliskin raporlama yapmak igin yiriitilen bir makul giivence
denetimi; sorumlu tarafca 6zet kombine proforma finansal bilgilerin derlenmesi sirasinda
kullanilan gegerli kistaslarin dogrudan ilgili olay veya islemle iliskilendirilebilen dnemli etkileri
sunmak igin uygun bir dayanak (temel) olusturup olusturmadiginin degerlendiriimesi ve
agagidaki hususlarda yeterli ve uygun kanit elde edilmesi igin 6ngdriilen prosedurlerin
uygulanmasindan olusur:

ligili proforma dizeltmelerin; etkileri, bu kistaslara uygun olarak gésterip gdstermedigi ve

Proforma kombine finansal bilgilerin, bu dizeltmelerin, diizeltimemis kombine finansal
bilgilere uygulanmasini dogru bir sekilde yansitip yansitmadigi.



Segilen prosedurler; denetginin; igsletmenin niteligine, derlenen proforma kombine finansal
bilgilere iligkin olay veya isleme ve diger denetim sartlarina yonelik anlayisint géz 6nlnde
bulundurarak ulastigi muhakemesine dayanmaktadir.

Denetimimiz ayni zamanda 6ézet kombine proforma finansal bilgilerin genel sunumunun
degerlendiriimesini de icermektedir.

Denetim sirasinda elde ettigimiz kanitlarin, gérisimiizin olusturulmast igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gorus
Gorugumize gére, ézet kombine proforma finansal bilgiler, Grup’un 31 Ocak 2017 tarihli

konsolide finansal tablolarini hazirlarken uyguladigi muhasebe politikalarina ve bu raporun 2
No'lu dipnotunda belirtilen esaslara uygun olarak dogru ve duzgiin bir sekilde derlenmistir.

Gorusi Etkilemeyen Husus

Gorlgtiimuzu etkilemeden, dikkatinizi su konuya gekmek isterizz Ozet kombine proforma
finansal bilgiler, raporun 2 No'lu dipnotunda ana hatlariyla belirtildigi tizere, Grup yonetiminin
varsayimlar baz alinarak hazirlanmistir ve 1 No'lu dipnotunda agiklanan islemin daha erken
bir tarihte gergeklesmis olmasi durumunda olusacak konsolide finansal performansini
yansitmayabilir. Ayrica, iligikteki 6zet kombine proforma finansal bilgiler, Tiirkiye Muhasebe
Standartlan gergevesinde Grup’un konsolide finansal performansini dogru ve dirist bir
bicimde yansitip yansitmadigina iligkin gériis sunabilmek icin gerekli bilgi ve dipnotlari
icermemektedir.

Kullanim Kisitlamasi

Bu rapor Sirket paylarinin Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine gére halka arzi amaciyla
yayimlanacak izahname igin hazirlanmistir, bagka bir amagla kullanilamaz.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik AS.
A member of KPMG International Cooperative
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Mavi Giyim Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar
31 Ocak 2017 Tarihinde Sona Eren Y1l itibariyla Bagimsiz Denetimden
Gegmemis Ozet Kombine Proforma Kar veya Zarar Tablosuna Iliskin

Agiklayici Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Milyon Tiirk Lirasi)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret A. S. (“Sirket”, “Mavi Giyim”) 1991 yilinda kurulmus olup faaliyet konusu
denim odakli toptan ve perakende hazir giyim satisidir. Uriin yelpazesine 6rme ve pamuk gémlek, t-shirt,
stiveter, ceket, etek, elbiseler, aksesuar ve erkek, bayan ve gocuk denim altlar dahildir.

Sirket’in kayitli adresi: Sultan Selim Mahallesi, Eski Biiyiikdere Caddesi, No:53 34418 Kagithane
Istanbul/Tiirkiye’dir.

Dis pazarlar operasyonu 1994 yilinda faaliyete gegmistir. Mavi Giyim’in Heusenstamm, Diisseldorf,
Sindelfingen, Munich, Hamburg, Berlin, Ziirih, Salzburg, Prag, Briiksel, Moskova, New York, Los Angeles,
Atlanta, Dallas, Chicago, Vancouver, Toronto ve Montreal’de ofisleri ve showroomlar: vardir.

31 Ocak 2017 tarihi itibariyla Sirket’in ana ortag: Sirket’in %100,00 hissesine sahip olan Blue International
Holding B.V.’dir (“Blue International™) (31 Ocak 2016 ve 2015: Blue International %99,9901).

31 Ocak 2017 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolar, Mavi Giyim, Mavi Europe AG (“Mavi
Almanya™), Mavi Nederland BV (“Mavi Hollanda”), Mavi Jeans LLC (“Mavi Rusya™), Eflatun Giyim
Yatirim Ticaret Anonim Sirketi (“Eflatun Giyim”), Mavi Jeans Incorporated (“Mavi Kanada”), Mavi Jeans
Incorporated (“Mavi Amerika Birlesik Devletleri (“ABD”), (“Mavi Amerika”)”’) ve Mavi Kazakhstan LLP
(“Mavi Kazakistan”)’nin mali tablolarini kapsamaktadir. Mavi Giyim ve bagl ortakliklar1 i¢in bu raporda
hep birlikte “Grup” ayri ayr1 “Grup Sirketleri” ibaresi kullanilacaktir.

Bagli ortakliklarin 31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla sahiplik oranlari ve oy haklarinin detaylar:

asagidaki gibidir:
Efektif sermaye
_Bagh ortakhk ismi Ana faaliyet yeri  Ana faaliyeti orani %
31 31 31
Ocak Ocak Ocak
2017 2016 2015
Mavi Almanya Almanya Toptan ve perakende hazir giyim satist 87,50 87,50 87,50
Mavi Hollanda Hollanda Toptan hazir giyim satig 100,00 100,00 100,00
Mavi Rusya Rusya Toptan ve perakende hazir giyim satis 100,00 100,00 100,00
Eflatun Giyim Tiirkiye Holding 51,00 -- --
Mavi Amerika ABD Toptan ve perakende hazir giyim satist 51,00 -- -
Mavi Kanada") Kanada Toptan ve perakende hazir giyim satis1 38,25 - -
Mavi Kazakistan @ Kazakistan Perakende hazir giyim satis: 100,00 100,00 100,00

() Grup’un Mavi Kanada’da %51 oy hakki bulunmaktadir.

@ Grup, 31 Ekim 2015 tarihi itibaryla, Mavi Kazakistan’daki faaliyetlerini yeniden yapilandirma siirecine
girmistir.



Mavi Giyim Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Ocak 2017 Tarihinde Sona Eren Y1l itibariyla Bagimsiz Denetimden
Gegmemis Ozet Kombine Proforma Kar veya Zarar Tablosuna Iliskin

Agiklayici Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Milyon Tiirk Lirasi)

islemler

Ekteki bagimsiz denetimden gegmemis 6zet kombine proforma kar veya zarar tablosu (“6zet kombine
proforma finansal bilgiler”) asagidaki iglemin etkilerini yansitmak amaciyla hazirlanmistir.

a) Sirket, 12 Agustos 2016 tarihi itibartyla Mavi Amerika’nin %100’iine ve Mavi Kanada’nin %75’ine
sahip olan Eflatun Giyim’in %51 hissesini satin almistir. Bu islem neticesinde Sirket, Eflatun Giyim,
Mavi Amerika ve Mavi Kanada’nin kontroliinii elde etmistir,

b) Denetimden gegmemis 6zet kombine proforma finansal bilgiler Mavi Amerika ve Mavi Kanada’nin
ana ortag olan Eflatun Giyim’in faaliyet sonuglarinin etkisini icermemektedir. Eflatun Giyim’in
faaliyetleri 6nemsiz olarak addedildiginden bagimsiz denetimden gegmemis 6zet kombine finansal
bilgilere dahil edilmemistir.

Sirket, 12 Agustos 2016 tarihinde, Mavi Amerika ve Mavi Kanada’nin sermayelerinin sirasiyla %100 ve
%75’ini temsil eden paylara sahip Eflatun Giyim’in sermayesinin %51'ini temsil eden gogunluk paylarim
devralmistir. Satin alma tarihi ve 31 Ocak 2017 tarihi itibartyla Eflatun'un herhangi bir faaliyeti yoktur ve
sadece Mavi Amerika ve Mavi Kanada’nin hakim sirketi konumundadir. Grup’un, Nisan 2017 tarihinde hisse
devir sozlesmesi hiikiimlerine gére satist yapan pay sahiplerine ek bedel demesi yapmasi gerekmektedir.
Sirket, satin alma tarihi itibartyla Eflatun sermayesinin %51'ini temsil eden paylarini kosula bagli tahmini
bedelin gergege uygun degeri olan 8,58 milyon ABD Dolari’na ve nakit 5,75 milyon ABD Dolarina satin
almstir,

Kosula bagli bedel Hisse Alm Soézlesmesi'nde tamimlanmis olan formiile gore asagidaki sekilde
hesaplanacaktir.

2017 Nisan ayinda, Eflatun'un net borcu Eflatun'un isletme degerinden mahsup edilecek ve bu sekilde
bulunacak tutarin %51'i hesaplanacaktir. Bu yolla bulunan tutarin ilk alim fiyat: (satin alma tarihinde 16,8
milyon TL'nin karsiligi olan 5,75 milyon ABD Dolar) ile 250.000 ABD Dolari'nin toplamindan daha fazla
olmasi durumunda, Sirket tarafindan saticilara ek 6deme yapilacaktir. Sirket'in nihai pay sahiplerinin 2017
Nisan aymndan 6nce degismesi ("Cikis") durumunda, Eflatun'un sermaye degerini hesaplamak igin
kullamilacak olan formiil Faiz, Amortisman, Vergi Oncesi Kar (“FAVOK?”) ¢arp1 ¢ikis garpanidir.

Yukarida yer alan 6demeye ek olarak, Cikis'tn 2018 Nisan ayindan dnce gergeklesmesi durumunda, Cikis'ta
kullanilan FAVOK carpani ile hesaplanan sirket degeri ile 10 kati degerindeki FAVOK carpani ile
hesaplanan sirket degeri arasindaki farkin pozitif olmasi durumunda pozitif fark tamamen ve nakit olarak
Sirket tarafindan saticilara 8denecektir. Cikig'in 2018 Nisan ayindan 6nce gergeklesmesi durumunda, isbu
Cikis'ta kullanilan FAVOK garpanyla hesaplanan sirket degeri ile 10 kat1 degerindeki FAVOK carpani ile
hesaplanan sirket degeri arasindaki farkin negatif olmasi durumunda negatif fark tamamen ve nakit olarak
Saticilar tarafindan Sirket'e ¢ikig farki uyarlamasi olarak édenecektir. Ancak, Cikis'in 2018 Nisan ayindan
sonra (Nisan ay1 dahil olmak iizere) gergeklesmesi durumunda Sirket veya saticilar herhangi bir ¢ikis farki
licretine hak kazanmayacaklardir.

Ozet kombine proforma finansal bilgilerin sunumuna iliskin esaslar

Ilisikteki bagimsiz denetimden gegmemis Gzet kombine proforma finansal bilgiler, Grup’un 31 Ocak 2017
tarihi itibartyla Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK?”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) uygun
olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile
bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.
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Aciklayici Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Milyon Tiirk Liras:

31 Ocak 2017 tarihinde sona eren déneme ait bagimsiz denetimden gegmemis “Ozet Kombine Proforma Kar
veya Zarar Tablosu” sadece tamamlayici amag ile sunulmustur. Grup’un Eflatun Giyim’i 12 Agustos 2016
tarihi itibariyla satin almasi sonucunda olusacak etkileri 6zet kombine proforma finansal bilgilerinde
gosterme zorunlulugu yoktur. fslem, tamamlanan son yulik hesap dénemine olan 31 Ocak 2017 tarihli
konsolide finansal durum tablosunda hali hazirda yansitildigindan, 6zet kombine proforma finansal durum
tablosu hazirlanmasi gerekmemektedir.

Dipnot 1°de yer verilen islemin, 1 Subat 2016 tarihi itibariyla gerceklestigi varsayilarak ekteki 6zet kombine
proforma finansal bilgilere etkisi yansitilmistir. Ozet kombine proforma kar veya zarar tablosu, bagimsiz
denetimden gegmemis 6zet kombine proforma finansal bilgilere iliskin Dipnot 1°de yer verilen islemle ilgili
olarak satin alma tarihinde hesaplanan gergege uygun degerlerin 1 Subat 2016 tarihi itibariyla da ayn: oldugu
varsayilarak hazirlanmigtir.

Denetimden gegmemis zet kombine proforma finansal bilgiler, Grup’un 31 Ocak 2017 tarihinde sona eren
mali yila ait denetimden gegmis mali tablolari, Mavi Amerika muhasebe kayitlari ve Mavi Kanada’nin 31
Ocak 2017 tarihinde sona eren mali yila ait mali tablolarindaki bilgiler baz alinarak hazirlanmistir. Asagida
Mavi Kanada baghig: altinda yer alan Mavi Kanada’ya iligkin finansal bilgiler ve Mavi Amerika basligi
altinda yer alan Mavi Amerika’ya iliskin finansal bilgiler, ilgili gelir ve giderin olustugu tarihin icinde
bulundugu ayin ortalama kurundan TL’ye cevrilir.

Donem sonu kombine finansal bilgiler asagidaki proforma olaylarin etkileri verilmek iizere diizeltilmistir:
¢ S6z konusu isletme birlesmesi;
¢ Fiilen desteklenebilir olaylar; ve

* Proforma kar veya zarar tablosuna iliskin, isletme birlesmesi sonras: etkileri devam edecek olan
durumlar.

Proforma diizeltme kayitlar:

Proforma diizeltme kayitlari mevcut bilgilere gére hazirlanmistir ve Grup Yé6netimi’nin makul buldugu
belirli varsayimlar ve diizeltmeleri kapsamaktadir. Bu diizeltmeler Dipnot 1°de agiklandig: iizere Eflatun
Giyim yatiriminin konsolide finansal tablolar iizerinde 1 yillik konsolide etkisini yansitmak amaglidir.

(1) Notlar:

Proforma diizeltme kaydi 1:

Grup’un 31 Ocak 2017 tarihinde sona eren konsolide kar veya zarar tablosunda konsolide edilen yine
31 Ocak 2017 itibartyla Mavi Amerika ve Mavi Kanada’nin bes aylik finansal sonuglarinin iki kez
kayitlara alinma etkisi elimine edilmistir. Bu diizeltme, proforma finansal bilgilerin tamamini
etkilemektedir.

Proforma diizeltme kaydi 2:

Mavi Amerika ve Mavi Kanada arasindaki iglemler elimine edilmistir. Bu proforma diizeltme,
hasilat, faaliyet kari, dsnem kari, dénem karinin kontrol giicii olmayan paylar ve ana ortaklik
paylarina dagilimini etkilemektedir.

Proforma diizeltme kaydi 3:

Isletme birlesmesiyle elde edilen varliklarin itfasi satin alma islemi 1 Subat 2016 tarihinden itibaren
gergeklesmis gibi hesaplanarak diizeltilmistir. Bu proforma diizeltme amortisman ve itfa giderlerini
etkilemektedir.
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(Birim: Aksi belirtilmedikce Milyon Tiirk Lirasi)

Proforma diizeltme kaydi 4:

Yukaridaki proforma diizeltmelerinin vergi etkisi yansitilmigtir. Bu proforma diizeltme siirdiiriilen
faaliyetler vergi giderini ve dénem karini etkilemektedir.

FAVOK ve FAVOK Kkar marji sunumuna iligkin esaslar

Bagimsiz denetimden gegmemis 6zet kombine proforma finansal bilgiler kapsaminda verilen FAVOK, yine
bagimsiz denetimden gegmemis kombine proforma esas faaliyet karina amortisman ve itfa giderlerinin
eklenmesiyle hesaplanmistir.

Bagimsiz denetimden gegmemis 6zet kombine proforma finansal bilgiler kapsaminda verilen FAVOK kar
marji, FAVOK’iin bagimsiz denetimden gegmemis kombine proforma hasilat tutarina béliinmesiyle elde
edilmistir,

Kombine Proforma Ulke ve Satis Kanali Bazinda Hasilat sunumuna iliskin esaslar

Bagimsiz denetimden gegmemis 6zet kombine proforma finansal bilgiler kapsaminda verilen iilke ve satis
kanali bazinda hasilat bilgisi, bagimsiz denetimden gegmemis kombine proforma hasilat rakaminin Grup’un
satig yaptig1 cografyalar ve sati kanallar1 bazinda ayristiriimasiyla elde edilmistir. Dipnot 1°de yer verilen
islemin, 1 Subat 2016 tarihi itibariyla gerceklestigi varsayilarak ekteki 6zet kombine proforma finansal
bilgilere etkisi yansitilmistir. Denetimden gegmemis 6zet kombine proforma finansal bilgiler, Grup’un 31
Ocak 2017 tarihinde sona eren mali yila ait denetimden gegmis mali tablolari, Mavi Amerika muhasebe
kayitlart ve Mavi Kanada’nin 31 Ocak 2017 tarihinde sona eren mali yila ait mali tablolarindaki bilgiler baz
alinarak hazirlanmgtir,



Mavi Giyim Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Ocak 2017 Tarihinde Sona Eren Y1l itibariyla Bagimsiz Denetimden Gegmenmis

Ozet Kombine Proforma Kar veya Zarar Tablosu
(Birim: Aksi belirtilmedikge Milyon Tiirk Lirasi)

Bagimsiz
Bagimsiz Proforma  Denetimden
Denetimden Mavi Mavi Diizeltmeler Geg¢memis
Gecmis Amerika  Kanada 1) Proforma
1 Subat 1 Subat 1 Subat 1 Subat
2016- 2016- 2016- 2016-
31 Ocak 31 Ocak 31 Ocak 31 Ocak
2017 2017 2017 2017
Hasilat 1.307,9 76,6 39,6 (55,7) 1.368,5
Satiglarin Maliyeti (-) (640,9) (32,8) (22,0) 25,2 (670,6)
BRUT KAR 667,0 43,8 17,6 30,5) 697,9
Briit Kar Marji %51 %57 44% %55 %51
Genel Yonetim Giderleri (-) (76,7) (6,1) (3.8) 53 (81,2)
Satig Pazarlama Giderleri (-) (448,3) (23,0) (11,6) 134 (469,5)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) (18,7) (1,2) (0,9) 0,8 (19,9)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 6,1 - 0,1 - 6,2
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (0,9) - - - (0,9)
ESAS FAALIYET KARI 128,6 13,6 14 (11,0) 132,6
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 0,1 0,1 - 0,1) 0,1
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 0,7) - - - 0,7
FINANSMAN
GELIRLERI/GIDERLERi ONCESI
FAALIYET KARI 128,0 13,7 14 (11,1) 1320
Finansman Gelirleri 134 0,4 0,5 (1,3) 13,0
Finansman Giderleri (-) (72,8) 3.4) ©0,7) 2,2 (74,7)
VERGI ONCESI KAR 68,5 10,7 1,2 (10,2) 70,1
Vergi Gelir/Gideri (16,6) 2,8) 0,3) 3,6 (16,2)
DONEM KARI 51,8 7,9 0,9 6,7) 53,9
Dénem karmnm dagilim
Ana Ortaklik Paylar 50,1 4,0 0,3 3,3) 51,1
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 1,7 3,9 0,5 3,4) 2,8
Amortisman ve Itfa Giderleri (46,5) 0,5) (0,5) (1,8) (49,3)
FAVOK 175,1 14,1 1,9 9,3) 181,8
FAVOK Marj %13 %18 %5 %13



Mavi Giyim Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklan
31 Ocak 2017 Tarihinde Sona Eren Y1l Itibariyla Bagimsiz Denetimden

Ge¢memis Kombine Proforma Baslica Performans Olgiimleri
(Birim: Aksi belirtilmedikce Milyon Tiirk Lirasi)

Denetimden Gegmemis Kombine Proforma Ulke ve Satis Kanah Bazinda Hasilat

Pro Forma
Tiirkiye Avrupa Amerika Kanada Rusya Diger Diizeltmeler Toplam
()]
TL milyon
Hasilat 1.121,2 100,1 76,6 39,6 19,7 12,0 0,8) 1.368,5
-Perakende 856,7 17,2 6,4 6,0 11,0 0,0 0,0 8973
-Toptan 248,7 80,5 65,1 32,8 8,7 12,0 0,8) 4470
-E-ticaret 15,8 24 5,1 0,8 0,0 0,0 0,0 241
(2) Notlar:

Proforma diizeltme kaydi 2:

Tiirkiye ile Mavi Amerika ve Mavi Kanada arasindaki islemler elimine edilmistir. Bu proforma
diizeltme, hasilat dagilimin etkilemektedir.
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[ZAHNAMEDE YER ALAN OZET KOMBINE PROFORMA FINANSAL BiLGILERIN
DERLENMESINE iLISKIN BAGIMSIZ DENETGI GUVENCE RAPORU

Mavi Giyim Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi
Ydnetim Kurulu'na

izahnamede Yer Alan Ozet Kombine Proforma Finansal Bilgilerin Derlenmesine
lligkin Rapor

Grup yénetimi tarafindan Mavi Giyim Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi (“Sirket”)
ve Bagl Ortakliklari’'nin (hep birlikte “Grup” olarak adlandirilacaktir) 6zet kombine
proforma finansal bilgilerinin  derlenmesini raporlamaya yénelik giivence
denetimimizi tamamlamis bulunuyoruz. Ozet kombine proforma finansal bilgiler,
Sirket tarafindan yayimlanan izahnamenin 167-174 sayfalarinda yer alan, 31 Ocak
2017 tarihinde sonra eren déneme iligkin 6zet kombine proforma kar veya zarar
tablosundan ve ilgili dipnotlardan olusmaktadir. Grup yénetiminin 6zet kombine
proforma finansal bilgileri derlerken dayanak aldi§i gecerli kistaslar Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun (“SPK"”) 1I-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi"nde (“Teblig”) belirlenmis ve 2 No'lu dipnotta
tanimlanmustir.

Ozet kombine proforma finansal bilgiler Grup yénetimi tarafindan 1 No'lu dipnotta
belirtilen islemin Grup'un 31 Ocak 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine iliskin
6zet kombine proforma finansal performansi Uzerindeki etkisini; islemin 1 Subat
2016 tarihinde gergeklesmis gibi gdstermek amaciyla derlenmistir. Bu surecin bir
pargasi olarak, Grup yénetimi, Grup'un konsolide finansal performansi ile ilgili
bilgileri Grup'un, hakkinda bir bagimsiz denetgi raporu yayimlanmis 31 Ocak 2017
tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine iligkin konsolide finansal tablolarindan
elde etmistir.

Grup Yénetiminin Ozet Kombine Proforma Konsolide Finansal Bilgilere iligkin
Sorumlulugu

Grup yénetimi, 6zet kombine proforma finansal bilgilerin, Grup’un 31 Ocak 2017
tarihli konsolide finansal tablolarini hazirlarken uyguladigi muhasebe politikalarina
ve bu raporun 2 No‘lu dipnotunda agiklanan esaslara dayanarak derlenmesinden
sorumludur.



Bagimsizligimiz ve Kalite Kontrol

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan yayimlanan,
dirustlik, tarafsizlik, mesleki yeterlik ve ézen, sir saklama ve meslege uygun davranistan
olugan temel ilkelere dayanan, Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallarin bagimsizlik ve diger
etik hukumlerine uygunluk saglamaktayiz.

Denetim sirketimiz; Kalite Kontrol Standardi 1'i uygulamakta ve dolayisiyla etik hikimlere,
mesleki standartlara ve yurlrlikteki mevzuat hikUmlerine uygunluk sagdlandigina dair
belgelendiriimis politika ve prosedurleri igeren kapsamli bir kalite kontrol sisteminin
devamliigini saglamaktadir.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Bizim sorumlulugumuz, Grup ydénetiminin 6zet kombine proforma finansal bilgileri, tim
onemli yonleriyle, Grup'un 31 Ocak 2017 tarihli konsolide finansal tablolarini hazirlarken
uyguladigi muhasebe politikalarina ve bu raporun 2 No'lu dipnotunda belirtilen esaslara
dayanarak derleyip derlemedidi hakkinda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili diizenlemeleri
tarafindan gerekli kiindi§ Gzere gords bildirmektir.

Yaptigimiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan
yayimlanan Givence Denetimi Standardi 3420 Bir /zahnamedp Yer Alan Proforma Finansal
Bilgilerin  Derlenmesine lliskin Raporlama Yapmak Uzere Ustlenilen Glvence
Denetimlerine uygun olarak yUrutilmistir. Bu Standart, Grup yénetiminin dzet kombine
proforma finansal bilgileri, tim 6nemli yonleriyle, Grup’un 31 Ocak 2017 tarihli konsolide
finansal tablolarini hazirlarken uyguladigi muhasebe politikalarina ve bu raporun 2 No'lu
dipnotunda belirtilen esaslara dayanarak derleyip derlemedigine dair makul giivence elde
etmek lzere prosedurlerimizi planlamamizi ve uygulamamizi gerektirmektedir.

Bu denetimin amaglan agisindan, ézet kombine proforma finansal bilgilerin derlenmesinde
kullanilan herhangi bir tarihi finansal bilgiye iliskin herhangi bir raporun veya gérisin
guncellenmesinden veya yeniden yayimlanmasindan sorumlu degiliz. Ayrica denetim
suresince 6zet kombine proforma finansal bilgilerin derlenmesinde kullanilan finansal
bilgilere iliskin bir bagimsiz denetim veya sinirl bagimsiz denetim yuritmis de degiliz.

Izahnamede vyer alan 6zet kombine proforma finansal bilgilerin amaci yalnizca, 6nemli bir
olay veya islemin isletmenin dizeltiimemis finansal bilgileri Gzerindeki etkisini, bu amacla
segilen daha 6nceki bir tarihte gergeklesen bir olaymis veya yapilan bir islemmis gibi
gostermektir. Dolayisiyla, olay veya islemin 31 Ocak 2017 tarihindeki gergek sonucunun
gosterilen gekilde olacad konusunda herhangi bir glivence vermemekteyiz.

Ozet kombine proforma finansal bilgilerin tim énemli yonleriyle gegerli kistaslara dayanarak
hazirlanip hazirlanmadigina iliskin raporlama yapmak igin yaritilen bir makul glvence
denetimi; sorumlu tarafga 6zet kombine proforma finansal bilgilerin derlenmesi sirasinda
kultanilan gegerli kistaslarin dogrudan ilgili olay veya islemle iliskilendirilebilen énemli etkileri
sunmak igin uygun bir dayanak (temel) olusturup olusturmadiginin degerlendirilmesi ve
asagidaki hususlarda yeterli ve uygun kanit elde edilmesi igin 6ngériilen prosediirlerin
uygulanmasindan olusur:

ilgili proforma diizeltmelerin; etkileri, bu kistaslara uygun olarak gosterip gdstermedigi ve

Proforma kombine finansal bilgilerin, bu dizeltmelerin, diizeltiimemis kombine finansal
bilgilere uygulanmasini dogru bir sekilde yansitip yansitmadig.



Segilen proseddrler; denetginin; isletmenin niteligine, derlenen proforma kombine finansal
bilgilere iligskin olay veya isleme ve diger denetim sartlarina yénelik anlayisini géz éninde
bulundurarak ulastigi muhakemesine dayanmaktadir.

Denetimimiz ayni zamanda &zet kombine proforma finansal bilgilerin genel sunumunun
degerlendiriimesini de igermektedir.

Denetim sirasinda elde ettigimiz kanitlarin, goriisimuizan olusturulmasi igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gorus
Goruslmuze gére, 6zet kombine proforma finansal bilgiler, Grup’un 31 Ocak 2017 tarihli

konsolide finansal tablolarini hazirlarken uyguladi§i muhasebe politikalarina ve bu raporun 2
No'lu dipnotunda belirtilen esaslara uygun olarak dogru ve diizgin bir sekilde derlenmistir.

Gé6riusu Etkilemeyen Husus

Gorlsimazh etkilemeden, dikkatinizi su konuya gekmek isteriz: Ozet kombine proforma
finansal bilgiler, raporun 2 No’lu dipnotunda ana hatlaryla belirtildigi (izere, Grup yénetiminin
varsayimlari baz alinarak hazirlanmistir ve 1 No'lu dipnotunda agiklanan islemin daha erken
bir tarihte gerceklesmis olmasi durumunda olusacak konsolide finansal performansini
yansitmayabilir. Ayrica, iligikteki 6zet kombine proforma finansal bilgiler, Tirkiye Muhasebe
Standartlarn gergevesinde Grup’un konsolide finansal performansini dogru ve darist bir
bicimde yansitip yansitmadigina iliskin goris sunabilmek icin gerekli bilgi ve dipnotlari
igermemektedir.

Kullanim Kisitlamasi

Bu rapor Sirket paylaninin Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine gére halka arzi amaciyla
yayimlanacak izahname igin hazirlanmistir, baska bir amagla kullanilamaz.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
A member of KPMG International Cooperative

\ %e;kgff_quhT,,
Qrumlu Denetgi
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istanbul, Tirkiye



Mavi Giyim Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Ocak 2017 Tarihinde Sona Eren Y1l Itibariyla Bagimsiz Denetimden
Gegmemis Ozet Kombine Proforma Kar veya Zarar Tablosuna Iliskin

Aciklayicr Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Milyon Tiirk Lirasi)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret A. S. (“Sirket”, “Mavi Giyim”) 1991 yilinda kurulmus olup faaliyet konusu
denim odakli toptan ve perakende hazir giyim satigidir. Uriin yelpazesine 6rme ve pamuk gémlek, t-shirt,
sliveter, ceket, etek, elbiseler, aksesuar ve erkek, bayan ve ¢ocuk denim altlar dahildir.

Sirket’in kayitlt adresi: Sultan Selim Mahallesi, Eski Biiyiikdere Caddesi, No:53 34418 Kagithane
Istanbul/Tiirkiye’dir.
Dis pazarlar operasyonu 1994 yilinda faaliyete gegmistir. Mavi Giyim’in Heusenstamm, Diisseldorf,

Sindelfingen, Munich, Hamburg, Berlin, Ziirih, Salzburg, Prag, Briiksel, Moskova, New York, Los Angeles,
Atlanta, Dallas, Chicago, Vancouver, Toronto ve Montreal’de ofisleri ve showroomlar1 vardir.

31 Ocak 2017 tarihi itibartyla Sirket’in ana ortag: Sirket’in %100,00 hissesine sahip olan Blue International
Holding B.V.’dir (“Blue International”) (31 Ocak 2016 ve 2015: Blue International %99,9901).

31 Ocak 2017 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolar, Mavi Giyim, Mavi Europe AG (“Mavi
Almanya”), Mavi Nederland BV (“Mavi Hollanda”), Mavi Jeans LLC (“Mavi Rusya™), Eflatun Giyim
Yatirim Ticaret Anonim Sirketi (“Eflatun Giyim™), Mavi Jeans Incorporated (“Mavi Kanada™), Mavi Jeans
Incorporated (“Mavi Amerika Birlesik Devletleri (‘ABD”), (“Mavi Amerika”)”) ve Mavi Kazakhstan LLP
(“Mavi Kazakistan”)’nin mali tablolarin1 kapsamaktadir. Mavi Giyim ve bagl ortakliklar: igin bu raporda
hep birlikte “Grup” ayr1 ayr1 “Grup Sirketleri” ibaresi kullanilacaktir.

Bagli ortakliklarin 31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla sahiplik oranlari ve oy haklarinin detaylar

asagidaki gibidir:
Efektif sermaye
Bagh ortakhk ismi Ana faaliyet yeri  Ana faaliyeti orani %
31 31 31
Ocak Ocak Ocak
2017 2016 2015
Mavi Almanya Almanya Toptan ve perakende hazir giyim satis 87,50 87,50 87,50
Mavi Hollanda Hollanda Toptan hazir giyim satig1 100,00 100,00 100,00
Mavi Rusya Rusya Toptan ve perakende hazir giyim satig 100,00 100,00 100,00
Eflatun Giyim Tiirkiye Holding 51,00 -- --
Mavi Amerika ABD Toptan ve perakende hazir giyim satig 51,00 -- --
Mavi Kanada®") Kanada Toptan ve perakende hazir giyim satis1 38,25 - -
Mavi Kazakistan ¥ Kazakistan Perakende hazir giyim satis: 100,00 100,00 100,00

) Grup’un Mavi Kanada’da %51 oy hakk1 bulunmaktadir.

@ Grup, 31 Ekim 2015 tarihi itibariyla, Mavi Kazakistan’daki faaliyetlerini yeniden yapilandirma siirecine
girmistir,



Mavi Giyim Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan
31 Ocak 2017 Tarihinde Sona Eren Y1l Itibartyla Bagimsiz Denetimden
Gegmemis Ozet Kombine Proforma Kar veya Zarar Tablosuna liskin

Aciklayici Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Milyon Tiirk Lirasi)

Islemler

Ekteki bagimsiz denetimden ge¢memis 6zet kombine proforma kar veya zarar tablosu (“6zet kombine
proforma finansal bilgiler”) asagidaki islemin etkilerini yansitmak amaciyla hazirlanmgtir.

a) Sirket, 12 Agustos 2016 tarihi itibariyla Mavi Amerika’nin %100’iine ve Mavi Kanada’nin %75’ine
sahip olan Eflatun Giyim’in %51 hissesini satin almistir. Bu iglem neticesinde Sirket, Eflatun Giyim,
Mavi Amerika ve Mavi Kanada’nin kontroliinii elde etmistir.

b) Denetimden gegmemis 6zet kombine proforma finansal bilgiler Mavi Amerika ve Mavi Kanada’nin
ana ortagi olan Eflatun Giyim’in faaliyet sonuglarinin etkisini icermemektedir. Eflatun Giyim’in
faaliyetleri 6nemsiz olarak addedildiginden bagimsiz denetimden gegmemis 6zet kombine finansal
bilgilere dahil edilmemistir,

Sirket, 12 Agustos 2016 tarihinde, Mavi Amerika ve Mavi Kanada’nin sermayelerinin sirastyla %100 ve
%75’ini temsil eden paylara sahip Eflatun Giyim’in sermayesinin %51'ini temsil eden ¢ogunluk paylarini
devralmigtir. Satin alma tarihi ve 31 Ocak 2017 tarihi itibariyla Eflatun'un herhangi bir faaliyeti yoktur ve
sadece Mavi Amerika ve Mavi Kanada’nin hakim sirketi konumundadir. Grup’un, Nisan 2017 tarihinde hisse
devir sozlesmesi hiikiimlerine gore satig1 yapan pay sahiplerine ek bedel 6demesi yapmas: gerekmektedir.
Sirket, satin alma tarihi itibariyla Eflatun sermayesinin %51'ini temsil eden paylarim1 kosula bagl tahmini
bedelin gergege uygun degeri olan 8,58 milyon ABD Dolari’na ve nakit 5,75 milyon ABD Dolarina satin
almistir.

Kosula bagl bedel Hisse Alim Soézlesmesi'nde tanimlanmis olan formiile gére asagidaki sekilde
hesaplanacaktir.

2017 Nisan ayinda, Eflatun'un net borcu Eflatun'un isletme degerinden mahsup edilecek ve bu sekilde
bulunacak tutarin %51'i hesaplanacaktir. Bu yolla bulunan tutarin ilk alim fiyat: (satin alma tarihinde 16,8
milyon TL'nin karsilig1 olan 5,75 milyon ABD Dolarr) ile 250.000 ABD Dolari'nin toplamindan daha fazla
olmasi durumunda, Sirket tarafindan saticilara ek 6deme yapilacaktir. Sirket'in nihai pay sahiplerinin 2017
Nisan ayindan once degismesi ("Cikis") durumunda, Eflatun'un sermaye degerini hesaplamak igin
kullanilacak olan formiil Faiz, Amortisman, Vergi Oncesi Kar (“FAVOK”) carpt ¢ikig carpanidir.

Yukarida yer alan 6demeye ek olarak, Cikis'in 2018 Nisan ayindan 6nce gerceklesmesi durumunda, Cikis'ta
kullantlan FAVOK ¢arpani ile hesaplanan sirket degeri ile 10 kati degerindeki FAVOK carpani ile
hesaplanan sirket degeri arasindaki farkin pozitif olmasi durumunda pozitif fark tamamen ve nakit olarak
Sirket tarafindan saticilara 6denecektir. Cikis'in 2018 Nisan ayindan 6nce gergeklesmesi durumunda, isbu
Cikis'ta kullanilan FAVOK carpantyla hesaplanan sirket degeri ile 10 kat1 degerindeki FAVOK garpani ile
hesaplanan sirket degeri arasindaki farkin negatif olmasi durumunda negatif fark tamamen ve nakit olarak
Saticilar tarafindan Sirket'e ¢ikis farki uyarlamasi olarak 6denecektir. Ancak, Cikis'in 2018 Nisan ayindan
sonra (Nisan ay1 dahil olmak iizere) gergeklesmesi durumunda Sirket veya saticilar herhangi bir ¢ikis farki
iicretine hak kazanmayacaklardir.

Ozet kombine proforma finansal bilgilerin sunumuna iliskin esaslar

[ligikteki bagimsiz denetimden gegmemis 6zet kombine proforma finansal bilgiler, Grup’un 31 Ocak 2017
tarihi itibariyla Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK?”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) uygun
olarak hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile
bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

(38
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Gegmemis Ozet Kombine Proforma Kar veya Zarar Tablosuna Iligkin

Aciklayici Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtiimedikce Milyon Tiirk Lirasi

31 Ocak 2017 tarihinde sona eren déneme ait bagimsiz denetimden gegmemis “Ozet Kombine Proforma Kar
veya Zarar Tablosu” sadece tamamlayici amag ile sunulmustur. Grup’un Eflatun Giyim’i 12 Agustos 2016
tarihi itibariyla satin almasi sonucunda olusacak etkileri 6zet kombine proforma finansal bilgilerinde
gosterme zorunlulugu yoktur. Islem, tamamlanan son yillik hesap dénemine olan 31 Ocak 2017 tarihli
konsolide finansal durum tablosunda hali hazirda yansitildigindan, 6zet kombine proforma finansal durum
tablosu hazirlanmasi gerekmemektedir.

Dipnot 1°de yer verilen islemin, 1 Subat 2016 tarihi itibariyla gergeklestigi varsayilarak ekteki 6zet kombine
proforma finansal bilgilere etkisi yansitilmistir. Ozet kombine proforma kar veya zarar tablosu, bagimsiz
denetimden gegmemis 6zet kombine proforma finansal bilgilere iliskin Dipnot 1°de yer verilen islemle ilgili
olarak satin alma tarihinde hesaplanan gergege uygun degerlerin 1 Subat 2016 tarihi itibarryla da ayni oldugu
varsayilarak hazirlanmistir.

Denetimden gegmemis 6zet kombine proforma finansal bilgiler, Grup’un 31 Ocak 2017 tarihinde sona eren
mali yila ait denetimden gegmis mali tablolari, Mavi Amerika muhasebe kayitlari ve Mavi Kanada’nin 31
Ocak 2017 tarihinde sona eren mali yila ait mali tablolarindaki bilgiler baz alinarak hazirlanmistir. Asagida
Mavi Kanada bashig altinda yer alan Mavi Kanada’ya iliskin finansal bilgiler ve Mavi Amerika baslig
altinda yer alan Mavi Amerika’ya iligkin finansal bilgiler, ilgili gelir ve giderin olustugu tarihin iginde
bulundugu ayn ortalama kurundan TL’ye gevrilir.

Dénem sonu kombine finansal bilgiler asagidaki proforma olaylarin etkileri verilmek iizere diizeltilmistir:
e So6z konusu isletme birlesmesi;
¢ Fiilen desteklenebilir olaylar; ve

¢ Proforma kar veya zarar tablosuna iliskin, isletme birlesmesi sonrasi etkileri devam edecek olan
durumlar.

Proforma diizeltme kayitlan

Proforma diizeltme kayitlar1 mevcut bilgilere gére hazirlanmistir ve Grup Yénetimi’nin makul buldugu
belirli varsayimlari ve diizeltmeleri kapsamaktadir. Bu diizeltmeler Dipnot 1°de agiklandig iizere Eflatun
Giyim yatirnminin konsolide finansal tablolar iizerinde 1 yillik konsolide etkisini yansitmak amaglidir.

(1) Notlar:

Proforma diizeltme kaydi 1:

Grup’un 31 Ocak 2017 tarihinde sona eren konsolide kar veya zarar tablosunda konsolide edilen yine
31 Ocak 2017 itibartyla Mavi Amerika ve Mavi Kanada’nin bes aylik finansal sonuglarinin iki kez
kayitlara alinma etkisi elimine edilmigtir. Bu diizeltme, proforma finansal bilgilerin tamamini
etkilemektedir.

Proforma diizeltme kayd: 2:

Mavi Amerika ve Mavi Kanada arasindaki islemler elimine edilmistir. Bu proforma diizeltme,
hasilat, faaliyet kari, donem kari, dsnem karinin kontrol giicii olmayan paylar ve ana ortaklik
paylarina dagilimini etkilemektedir.

Proforma diizeltme kaydi 3:

Isletme birlesmesiyle elde edilen varliklarin itfasi satin alma islemi 1 Subat 2016 tarihinden itibaren
gerceklesmis gibi hesaplanarak diizeltilmistir. Bu proforma diizeltme amortisman ve itfa giderlerini
etkilemektedir.



Mavi Giyim Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Ocak 2017 Tarihinde Sona Eren Y1l Itibartyla Bagimsiz Denetimden
Gegmemis Ozet Kombine Proforma Kar veya Zarar Tablosuna iliskin

Aciklayici Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Milyon Tiirk Lirasi)

Proforma diizeltme kaydi 4:

Yukaridaki proforma diizeltmelerinin vergi etkisi yansitilmistir. Bu proforma diizeltme siirdiiriilen
faaliyetler vergi giderini ve dénem karinmi etkilemektedir.

FAVOK ve FAVOK Kkar marji sunumuna iligkin esaslar

Bagimsiz denetimden gegmemis 6zet kombine proforma finansal bilgiler kapsaminda verilen FAVOK, yine
bagimsiz denetimden gegmemis kombine proforma esas faaliyet karina amortisman ve itfa giderlerinin
eklenmesiyle hesaplanmustir.

Bagimsiz denetimden gegmemis 6zet kombine proforma finansal bilgiler kapsaminda verilen FAVOK kar
marji, FAVOK’iin bagimsiz denetimden gegmemis kombine proforma hasilat tutarina bsliinmesiyle elde
edilmistir,

Kombine Proforma Ulke ve Satis Kanalt Bazinda Hasilat sunumuna iligkin esaslar

Bagimsiz denetimden gegmemis 6zet kombine proforma finansal bilgiler kapsaminda verilen iilke ve satis
kanali bazinda hasilat bilgisi, bagimsiz denetimden gegmemis kombine proforma hasilat rakaminin Grup’un
satig yaptig1 cografyalar ve satis kanallari bazinda ayristirilmasiyla elde edilmistir. Dipnot 1°de yer verilen
islemin, 1 Subat 2016 tarihi itibariyla gerceklestigi varsayilarak ekteki 6zet kombine proforma finansal
bilgilere etkisi yansitilmistir. Denetimden gegmemis dzet kombine proforma finansal bilgiler, Grup’un 31
Ocak 2017 tarihinde sona eren mali yila ait denetimden gegmis mali tablolari, Mavi Amerika muhasebe
kayrtlari ve Mavi Kanada’nin 31 Ocak 2017 tarihinde sona eren mali yila ait mali tablolarindaki bilgiler baz
alinarak hazirlanmistir.



Mavi Giyim Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Ocak 2017 Tarihinde Sona Eren Y1l Itibartyla Bagimsiz Denetimden Gegmenmis

Ozet Kombine Proforma Kar veya Zarar Tablosu
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Milyon Tiirk Lirasi)

Bagimsiz
Bagimsiz Proforma  Denetimden
Denetimden Mavi Mavi Diizeltmeler Gegmemis
Gecmis Amerika  Kanada {1 Proforma
1 Subat 1 Subat 1 Subat 1 Subat
2016- 2016- 2016- 2016-
31 Ocak 31 Ocak 31 Ocak 31 Ocak
2017 2017 2017 2017
Hastilat 1.307,9 76,6 39,6 (55,7) 1.368,5
Satiglarin Maliyeti (-) (640,9) (32,8) (22,0) 25,2 (670,6)
BRUT KAR 667,0 43,8 17,6 (30,5) 697,9
Briit Kar Marji %51 %57 44% %55 %>51
Genel Yonetim Giderleri (-) (76,7 6,1) 3,8 53 (81,2)
Satig Pazarlama Giderleri (-) (448,3) (23,0) (11,6) 13,4 (469,5)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) (18,7 (1,2) (0,9) 0,8 (19,9)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 6,1 - 0,1 - 6,2
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 0,9) - - - 0,9
ESAS FAALIYET KARI 128,6 13,6 1,4 (11,0) 1326
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 0,1 0,1 - (0,1) 0,1
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 0,7) - - - (0,7)
FINANSMAN
GELIRLERI/GIDERLERI ONCESI
FAALIYET KARI 128,0 13,7 1,4 (11,1) 1320
Finansman Gelirleri 13,4 0,4 0,5 (1,3) 13,0
Finansman Giderleri (-) (72,8) 3.4) (0,7) 2,2 (74,7)
VERGIi ONCESIi KAR 68,5 10,7 1,2 10,2) 70,1
Vergi Gelir/Gideri (16,6) 2,8) (0,3) 3,6 (16,2)
DONEM KARI 51,8 7,9 0,9 6,7) 53,9
Dénem karmin dagihim
Ana Ortaklik Paylar 50,1 4,0 0,3 3,3) 51,1
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 1,7 3,9 0,5 (G4 2,8
Amortisman ve itfa Giderleri (46,5) (0,5) (0,5) (1,8) (49,3)
FAVOK 175,1 14,1 1,9 9,3) 1818
FAVOK Marji %13 %18 %5 %13



Mavi Giyim Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Ocak 2017 Tarihinde Sona Eren Y1l Itibariyla Bagimsiz Denetimden

Ge¢memis Kombine Proforma Baglica Performans Olgiimleri
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Milyon Tiirk Lirasi)

Denetimden Gegmemis Kombine Proforma Ulke ve Satis Kanah Bazinda Hasilat

Pro Forma
Tiirkiye Avrupa Amerika Kanada Rusya Diger Diizeltmeler Toplam
(2)
TL milyen
Hasilat 1.121,2 100,1 76,6 39,6 19,7 12,0 (0,8) 1.368,5
_Perakende 856,7 17,2 6,4 6,0 11,0 0,0 0,0 897,3
-Toptan 248,7 80,5 65,1 32,8 8,7 12,0 0,8) 4470
-E-ticaret 15,8 24 51 038 0,0 0,0 0,0 241
(2) Notlar:

Proforma diizeltme kaydi 2:

Tiirkiye ile Mavi Amerika ve Mavi Kanada arasindaki iglemler elimine edilmistir. Bu proforma
diizeltme, hasilat dagilimini etkilemektedir.



