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OZEL BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Mavi Giyim Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi

Mavi Giyim Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) ve baglh ortakliklarinin
(birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31 Ocak 2017, 31 Ocak 2016 ve 31 Ocak 2015
tarihli konsolide finansal durum tablolan ile ayni tarihlerde sona eren hesap
donemlerine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablolar,
0zkaynak degisim tablolar ve nakit akis tablolari ile 5nemli muhasebe politikalarini
6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki konsolide finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Konsolide Finansal Tablolara fliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi; konsolide finansal tablolarin Tirkiye Muhasebe Standartlar’'na
uygun olarak hazirlanmasindan, gercede uygun bir bicimde sunumundan ve hata
veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyen konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordiigu i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu konsolide finansal
tablolar hakkinda goris vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlan’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na
uygun olarak vyuratulmuastir. Bu standartlar, etik hdkimlere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, konsolide finansal tablolarin 6nemli yanhslik
icerip icermedigine dair makul guvence elde etmek (zere planlanarak
yuratulmesini gerektirmektedir.



Bagimsiz denetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim
kaniti elde etmek amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu proseddurlerin
secimi, konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “&nemii yanhighk” risklerinin
degerlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir Bagimsiz
denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosedurlerini
tasarlamak amaciyla, isletmenin konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroli deg@erlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin ig
kontrolinun etkinligine iliskin bir géris verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin
olarak konsolide finansal tablolarin sunumunun degerlendiriimesinin yani sira, isletme
yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uyguniugunun ve yapilan muhasebe
tahminlerinin makul olup olmadiginin de@erlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorasumuzin
olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gorus

Gorastimlze gore konsolide finansal tablolar, Mavi Giyim Ticaret ve Sanayi Anonim
Sirketi'nin ve bagh ortakliklarinin 31 Ocak 2017, 31 Ocak 2016 ve 31 Ocak 2015 tarihleri
itibariyla finansal durumlarini ve ayni tarihte sona eren hesap dénemlerine ait finansal
performanslanini ve nakit akiglarini, Tirkiye Muhasebe Standartlar’na uygun olarak tim
onemli ydnleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
A member of KPMG International Cooperative




Mavi Giyim Sanayi Ticaret ve Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibartyla

Konsolide Finansal Durum Tablolari
(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

31 Ocak 31 Ocak 31 Ocak

Dipnot 2017 2016 2015
VARLIKLAR
Dénen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 5 158.056.210 111.374.352 92.175.560
Ticari alacaklar 109.381.356 74.659.708 78.415.363
[liskili taraflardan ticari alacaklar 7 4.059.449 1.730.377 857.191
Lliskili olmayan taraflardan ticari
alacaklar 8 105.321.907 72.929.331 77.558.172
Diger alacaklar 21.491.129 13.116.025 14.129.127
Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 9 21.491.129 13.116.025 14.129.127
Tiirev araglar 33 7.335.934 2.943.292 334.309
Stoklar 10 287.843.785  177.346.064 154.723.797
Pesin 6denmis giderler 11 20.388.055 15.655.436  16.021.253
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 31 5.286.472 3.872.871 6.377.698
Diger donen varliklar 20 15.596.832 12.976.373  9.642.184
Toplam dénen varliklar 625.379.773  411.944.121 371.819.291
Duran varhklar
Diger alacaklar 2.013.418 1.342.220 1.249.052
Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 9 2.013.418 1.342.220  1.249.052
Maddi duran varliklar 12 136.579.232  114.807.993 100.217.638
Maddi olmayan duran varliklar 123.182.444 18.089.622 17.184.615
Diger maddi olmayan duran varlik 13 55.551.322 14.530.6833 12.316.372
Serefive 14 67.631.122 3.558.789  4.868.243
Pegin 6denmis giderler 11 68.334 248.096 478.333
Ertelenmis vergi varlig 31 6.745.902 5.035.639  4.451.546
Toplam duran varhklar 268.589.330  139.523.570 123.581.184
TOPLAM VARLIKIAR 893.969.103  551.467.691 495.400.475

Hisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayie1 bir pargasidir.
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Mavi Giyim Sanayi Ticaret ve Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla

Konsolide Finansal Durum Tablolar1
(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

31 Ocak 31 Ocak 31 Ocak

Dipnot 2017 2016 2015
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar 6 151.687.410  76.766.617 103.860.462
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 6 79.127.673 70.154.546 42.740.639
Ticari borglar 299.515.567 213.722.682  199.977.434
Hliskili taraflara ticari bor¢lar 7 108.740.109 48.019.493 48.989.178
Iliskili olmayan taraflara ticari borelar 8 190.775.458 165.703.189  150.988.256
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 19 14.848.665 15.024.812 12.334.589
Diger borglar 53.849.708 3.403.715 4.384.913
Hiskili taraflara diger bor¢lar 7 43.493.517 - -
Iligkili olmayan taraflara diger borclar 9 10.356.191 3.403.715 4.384.913
Ertelenmis gelirler 11 11.985.224 10.738.389 8.733.883
Kisa vadeli karsiliklar 10.630.074 6.881.502 4.252.020
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsiliklar 16 2.159.414 862.107 733.709
Diger kisa vadeli karsiliklar 16 8§.470.660 6.019.395 3.518.311
Dénem kari vergi yukumliiligii 31 203.253 282.971 2.276.394
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 20 9.746.468 5.288.211 1.610.442
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 631.594.042  402.263.445  380.170.776
Uzun vadeli yiikitmliiliikler
Uzun vadeli bor¢lanmalar 6 105.208.694 42.475.111 44.556.337
Ertelenmis gelirler 11 118.601 -- -
Uzun vadeli karsiliklar 3.150.839 2.976.994 1.948.617
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklar 16,18 3.150.839 2.976.994 1.948.617
Diger borglar -- 8.073.000 6.849.250
Iliskili taraflara diger borglar -~ 8.073.000 6.849.250
Ertelenmis vergi yiktimliliigi 31 13.397.761 54.185 226.272
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 121.875.895 53.579.290 53.580.476
TOPLAM YUKUMLULUKLER 753.469.937  455.842.735  433.751.252

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Mavi Giyim Sanayi Ticaret ve Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar:

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla

Konsolide Finansal Durum Tablolar:
(Tiim tutarlar Tiirk Livas: (“TL") olarak gésterilmistir.)

31 Ocak 31 Ocak 31 Ocak

Dipnot 2017 2016 2015
OZKAYNAKLAR
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye 21 49.657.000 49.657.000  49.657.000
Ortak kontrole tabi tegebbiis veya isletmeleri
iceren birlesmelerin etkisi 21 (35.757.281) (35.757.281) (35.757.281)
Kér veya zararda yeniden simflandiriimayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler (4.461.485) (4.211.474) (3.398.855)
Tammlanms fayda planlari yeniden élciim
kayiplar: (4.461.485) (4.211.474)  (3.398.855)
Diger kazang / kayiplar 21 (4.079.773) (4.079.773)  (4.079.773)
Kér veya zararda yeniden simiflandirlacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler 10.152.005 6.855.103 5.519.694
Yabanci para gevrim farklar: 10.152.005 6.855.103 5.519.694
Kérdan ayrilan kisitlanmis yedekler 17.426.758 14.819.346  14.694.698
Gegmis yillar karlari 65.732.708 34.889.092  16.129.192
Net dénem kari 50.064.008 33452943  18.884.548
Kontrol giicii olmayan paylar (8.234.774) -- -
Toplam dzkaynaklar 140.499.166  95.624.956 61.649.223
TOPLAM KAYNAKLAR 893.969.103  551.467.691 495.400.475

llisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.
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Mavi Giyim Sanayi Ticaret ve Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihlerinde Sona Eren
Yillara Ait Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablolari

(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (“TL") olarak gésterilmistir.)

Dipnot 2017 2016 2015
Kar veya zarar kismi
Hasilat 22 1.307.933.672 1.052.807.320 895.070.863
Satislarin maliyeti (-) 23 (640.915.023) (528.395.125) (460.225.642)
Briit kar 667.018.649 524.412.195 434.845.221
Genel y6netim giderleri (-) 24 (76.669.539) (55.614.721) (47.657.482)
Satis ve pazarlama giderleri (-) 24 (448.336.188) (357.951.334) (294.614.173)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 25 (18.656.506) (15.661.612) (14.554.970)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 26 6.145.035 4.704.717 1.197.639
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 26 (911.297) (2.869.332) (22.101.138)
Esas faaliyet kan 128.590.154 97.019.913 57.115.097
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 27 104.132 62.712 72770
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 27 (747.494) (4.529.621) (3.117.526)
Finansman gideri dncesi faaliyet kari 127.946.792 92.553.004 54.070.341
Finansman gelirleri 29 13.361.835 9.175.091 7.517.937
Finansman giderleri (-) 30 (72.848.131) (55.668.540) (32.834.339)
Finansman giderleri, net (59.486.296) (46.493.449) (25.316.402)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi
kari 68.460.496 46.059.555 28.753.939
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (16.647.273) (12.606.612) (9.869.391)
- Dénem vergi gideri 31 (15.524.252) (13.139.968) (5.365.506)
- Ertelenmis vergi geliri / gideri 3/ (1.123.021) 533.356 (4.503.885)
Siirdiiriilen faaliyetler dénem kari 51.813.223 33.452.943 18.884.548
Dinem kari 51.813.223 33.452.943 18.884.548
Dénem karimn dagihim
Kontrol giicii olmayan paylar 1.749.215 - -
Ana ortaklik paylart 50.064.008 33.452.943 18.884.548
Pay basina kazang 32 1,0082 0,6737 0,3803
Sulandiridlmis pay basina kazang 32 1,0082 0,6737 0,3803

[lisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayict bir par¢asidir.

4



Mavi Giyim Sanayi Ticaret ve Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihlerinde Sona Eren

Yillara Ait Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablolar:

(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot 2017 2016 2015
Diger kapsamh gelir
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
Tanimlanmus fayda planiari yeniden 6l¢iim kazanglary/(kayiplar) (312.514) (1.015.774) (990.845)
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak diger kapsamli gelire
iliskin vergiler
Ertelenmis vergi geliri 31 62.503 203.155 198.169
Kar veya zararda yeniden simflandirilacaklar
Yabanci para cevirim farklar 435.692 1.335.409 3.078.109
Diger kapsamh gelir 185.681 522.790 2.285.433
Toplam kapsamh gelir 51.998.904 33.975.733 21.169.981
Toplam kapsamh gelirin dagilimi
Kontrol giicii olmayan paylar (1.111.995) - -
Ana ortaklik paylar 53.110.899 33.975.733 21.169.981

[ligikteki dipnotiar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihlerinde Sone Eren Yillara Ait Konsolide

Nakit Akislart Tablolari

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

31 Ocak 31 Ocak 31 Ocak
isletme faaliyetlerinden nakit akislan Notlar 2017 2016 2015
Net donem kary 51.813.223 33.452.943 18.884.548
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 28 46.529.444 40.226.757 29.042.680
Faiz geliri ile ilgili diizeltmeler (706.682) (327.674) (785.847)
Faiz gideri ile ilgili diizeltmeler 49.581.598 42.245.985 32.834.339
Kullanilmayan izin kargiligi ile ilgili diizeltmeler 18 273.819 123273 12.412
Kidem tazminat: karsihg ile ilgili diizeltmeler 25 2.409.072 2.443.549 1.799.699
Tirev araclarin gercege uygun degeri ile ilgili dizeltmeler (7.335.934) (2.943.292) (334.309)
Ticari alacaklardaki deger dusiikliigi ile ilgili diizeltmeler 24 831.612 1.230.815 578 741
Maddi olmayan duran varliklardaki deger disiikluga ile ilgili
diizeltmeler - - 2.781.052
Stoklara deger dusiikliigi (ters evrilmesi) ile ilgili diizeltmeler 10 (5.771.671) 5.885.376 (4.963.216)
Serefiye deger dusuklugu 27 19.401 544.758 336.474
Maddi duran varliklann elden ¢ikariimasindan kaynaklanan
kayiplar ile ilgili diizeltmeler 148.547 1.662.134 666.432
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 31 16.647.273 12.606.612 9.869.391
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim fark: 16.481.102 (1.159.496) $.110.261
) 171.520.804 135.991.740 98.782.657
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:
Ticari alacaklardaki artis azahsla ilgili diizeltmeler (17.238.607) (797.279) (7.215.694)
Stoklardaki artig azahsla ilgili diizeltmeler (79.695.489) (13.882.138) 160.899
Pegin 6denen giderlerdeki artig azahigla ilgili diizeltmeler (3.847.390) (10.515.506) (8.689.520)
iligkili taraflardan alacaklardaki artig azalisla ilgili diizeltmeler (2.329.072) (2.941.640) 521.054
Diger alacaklardaki artig azalisla ilgili diizeltmeler (9.049.308) (1.689.049) (3.598.576)
Diger cari ve donen varliklardaki artis azalisla ilgili diizeltmeler (809.825) (6.293.405) 2.887.616
Cahisan haklan yiikomluliklerindeki artis azalisla ilgili diizeltmeler (375.846) 2.647.125 4.044.162
Ticari bor¢lardaki artis azalisla ilgili diizeltmeler 13.005.629 14.568.257 39.448.428
Tigkili taraflara borglardaki artis azalisla ilgili diizeltmeler 62.664.358 (934.248) (6.267.453)
Ertelenmis gelirdeki artis azahgla ilgili dizeltmeler 1.365.436 3.677.769 8.733.883
Diger borglardaki artis azalisla ilgili diizeltmeler 6.952.476 (379.188) 1.519.937
Kisa ve uzun vadeli borg karsiliklardaki artig azalisla ilgili
diizeltmeler 664.201 5.362.134 2.610.432
Diger borg¢lardaki artis azalisla ilgili diizeltmeler 4.365.966 3.228.256 (13.238.039)
Faaliyetlerde kullamlan nakit akislar 147.193.333 128.042.828 119.699.786
Odenen kidem tazminati 18 (3.179.989) (2.455.453) (2.707.679)
Vergi demeleri 20 (16.108.950) (12.628.562) (6.634.391)
A. Isletme faaliyetlerinden elde edilen net nakit 127.904.394 112.958.813 110.357.716
Yatirim faaliyetlerinde kullamian nakit akslar:
Maddi duran varlik alimlarindan kaynaklanan nakit cikislan 12 (54‘739.149) (50710‘130) (56.096.805)
Maddi duran varlik satisindan kaynaklanan nakit girisleri 789 463 1.145.853 269.854
Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislars 13 (7.830.779) (6.430.417) (5.396.188)
Bagli ortaklarin kontroliiniin elde edilmesine yonelik alislara
iligkin nakit ¢ikislan 4 (16.229.097) - --
Maddi olmayan duran varlik satigindan kaynaklanan nakit girisleri 6.170 11.638 14213
Alman faiz 709.688 371533 785.847
B. Yatinm faaliyetlerinde kullamian net nakit (77.793.704) (55.611.523) (60.423.079)
Odenen kar paylan 21 = . (28.444.561)
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 1.522.043.686 1.033.017.937 153.200.158
Borg ddemelerine iliskin nakit gikislan (1.482.001.572) (1.034.627.819)  (123.695.604)
Tuarev islemlerden kaynakli nakit girisleri 7.943.297 5.902.508 564.745
Diger finansal islemlerden nakit ¢ikislart (30.480.182) (25.309.573) (17.371.078)
Odenen faiz (18.589.029) (17.572.585) (14.631.237)
C. Finansman faaliyetlerinden elde edilen/(kullanilan) net
nakit (6.083.805) (38.589.532) (30.377.577)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C) 44.026.885 18.757.758 19.557.060
D. Dénem basindaki nakit ve nakit benzerleri 5 110.804.855 92.047.097 72.490.037
Dinem sonundaki nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 5 154.831.740 110.804.855 92.047.097

lisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklari
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayict Dipnotlar

Konsolide finansal tablo dipnotlan

Dipnot Agiklama Sayfa
1 Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu 9
2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar 9-30
- Sunuma iligkin temel esaslar
- TMS’ye uygunluk beyan:

- Muhasebe politikalarinda degisiklikler

- Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

- Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

- Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

3 Isletme birlesmeleri 30-32
4 Bdéliimlere gbre raporlama 33-38
S Nakit ve nakit benzerleri 39
6 Finansal borglar 40-41
7 Iligkili taraf agiklamalar 41-44
8 Ticari alacak ve borglar 45
9 Diger alacak ve borg¢lar 46-47
10 Stoklar 47
11 Pesin 6denmis giderler ve ertelenmis gelirler 48
12 Maddi duran varliklar 49-51
13 Maddi olmayan duran varliklar 51-52
14 Serefiye 53-55
15 Kiralama islemleri 55
16 Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar 56-57
17 Taahbhiitler 58-61
18 Calisanlara saglanan faydalar 61-62
19 Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 62
20 Diger varlik ve yiikiimliiliikler 62
21 Sermaye, yedekler ve diger 6zkaynak kalemleri 63-64
22 Hasilat 64
23 Satislarin maliyeti 64
24 Genel yonetim giderleri, satis, pazarlama ve dagitim giderleri 64-65
25 Aragtirma ve gelistirme giderleri 65
26 Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler 66
27 Yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler 66
28 Cesit esasma gore siniflandirilmis giderler 67
29 Finansman gelirleri 68
30 Finansman giderleri 68
31 Gelir vergileri 69-76
32 Pay basina kazang 77
33 Tirev ara¢lar 77
34 Finansal araglar 78-79
35 Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi 80-91
Finansal araglar (gercege uygun deger agiklamalar ve finansal
36 riskten korunma muhasebesi cergevesindeki agiklamalar) 92-96
37 Kontrol giicli olmayan paylar 97
38 Raporlama déneminden sonraki olaylar 98
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(a)

Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibartyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)
Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret A. S. (“Sirket”, “Mavi Giyim”) 1991 yilinda kurulmus olup faaliyet
konusu denim odakli toptan ve perakende hazir giyim satisidir. Uriin yelpazesine 6rme ve pamuk
gomlek, t-shirt, siiveter, ceket, etek, elbiseler, aksesuar ve erkek, bayan ve cocuk denim altlar dahildir.

Sirket’in kayith adresi: Sultan Selim Mahallesi, Eski Biiyiikdere Caddesi, No:53 34418 Kagithane
Istanbul/Tiirkiye’dir.

Dis pazarlar operasyonu 1994 yilinda faaliyete gegmistir. Mavi Giyim’in Heusenstamm, Diisseldorf,
Sindelfingen, Munich, Hamburg, Berlin, Ziirih, Salzburg, Prag, Briiksel, Moskova, New York, Los
Angeles, Atlanta, Dallas, Chicago, Vancouver, Toronto ve Montreal’de ofisleri ve showroomlar: vardir.

31 Ocak 2017 tarihi itibartyla Sirket’in ana ortagi Sirket’in %100,00 hissesine sahip olan Blue
International Holding B.V.’dir (“Blue International”) (31 Ocak 2016 ve 2015: Blue International
%99,9901).

31 Ocak 2017 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolar, Mavi Giyim, Mavi Europe AG
(“Mavi Almanya”), Mavi Nederland BV (“Mavi Hollanda™), Mavi Jeans LLC (“Mavi Rusya™), Eflatun
Giyim Yatirim Ticaret Anonim Sirketi (“Eflatun Giyim™), Mavi Jeans Incorporated (“Mavi Kanada”),
Mavi Jeans Incorporated (“Mavi Amerika Birlesik Devletleri (“ABD”)”) ve Mavi Kazakhstan LLP
(“Mavi Kazakistan”)’nin mali tablolarmni kapsamaktadir. Mavi Giyim ve bagl ortakliklart icin bu
raporda hep birlikte “Grup” ayr1 ayr1 “Grup Sirketleri” ibaresi kullanilacaktir.

Bagl ortakliklarin 31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla sahiplik oranlari ve oy haklarinmn
detaylar1 agagidaki gibidir:

Efektif sermaye
Bagh ortaklik ismi _ Ana faalivet yeri _Ana faaliyeti oram %
31 Ocak 31 Ocak 31 Ocak
2017 2016 2015
Mavi Almanya Almanya Toptan ve perakende hazir giyim satigi 87,50 87,50 87,50
Mavi Hollanda Hollanda Toptan hazir giyim satigt 100,00 100,00 100,00
Mavi Rusya Rusya Toptan ve perakende hazir giyim satist 100,00 100,00 100,00
Eflatun Giyim Tiirkiye Holding 51,00 - -
Mavi ABD ABD Toptan ve perakende hazir giyim satisi 51,00 - -
Mavi Kanada) Kanada Toptan ve perakende hazir giyim satis1 38,25 - -
Mavi Kazakistan ® Kazakistan Perakende hazir giyim satis1 100,00 100,00 100,00

' Grup’un Mavi Kanada’da %51 oy hakk: bulunmaktadir.

@) Grup, 31 Ekim 2015 tarihi itibartyla, Mavi Kazakistan’daki faaliyetlerini yeniden yapilandirma siirecine
girmistir.

31 Ocak 2017 tarihi itibartyla 3.340 kisi (31 Ocak 2016: 2.952 ve 31 Ocak 2015: 2.673) Grup biinyesinde
cahismaktadir.

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar
TMS’ye uygunluk beyam

[lisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Go6zetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadur.



2.1
(b)

(c)

Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar (devami)
Finansal tablolarin hazirlams sekli

Konsolide finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar yayinlanmak iizere 24 Nisan 2017 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmustir. Grup, 5 Nisan 2017 tarihinde yayimlanan konsolide finansal tablolara iliskin
agiklayici dipnotlarda asagidaki diizeltmeleri yaparak konsolide finansal tablolarini 24 Nisan 2017
tarihinde yeniden yayinlamistir:

3 numarah dipnotta, Cikig taniminin, nihai ortaklarin sahip olduklari hisse oranmnin %35 ve iizeri bir
oranda degisimesi durumu olarak detaylandirilmasina; 4 numarali dipnotta, diger faaliyet boliimlerine
iligkin sunulan finansal bilgilerin agiklanmasina ve bsliim hasilatinn iigiincii taraflara yapilan satislardan
olustugu bilgisinin verilmesine; 7 numarali dipnotta, satin alma sirasinda muhasebelestirilen 6denecek
kosullu bedel tutarinin satin alma tarihindeki degeri ile 31 Ocak 2017 tarihinde finansal tablolarda
sunulan tutar arasindaki degisimin agiklanmasina, iist diizey yoneticilere saglanan faydalarm igeriginin
detaylandirilmasina; 8 numarali notta iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar altinda gosterilen ithalat
factoring bor¢larma iliskin agiklamalarinin detaylandiriimasina ve son olarak 17 numarali dipnotta, diger
teminat, rehin ve ipoteklerin 6zkaynaklara oraninin diizeltilmesine iliskin degisiklikler yapilmistir.
Yapilan degisikliklerin 31 Ocak 2017, 31 Ocak 2016 ve 31 Ocak 2015 tarihi itibariyla hazirlanan
konsolide finansal durum tablolari ve konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolarina etkisi
bulunmamaktadir. Genel Kurul’un ve ilgili diizenleyici kurumlarin yasal mevzuata gore diizenlenmis
finansal tablolar1 ve bu konsolide finansal tablolar1 degistirme hakki bulunmaktadir.

Gegerli para birimi ve raporlama para birimi

Yurtdisinda kurulu olan bagl ortakliklart haricinde, konsolidasyona dahil edilen sirketlerin fonksiyonel
para birimi Tiirk Lirasi*dir (“TL”) ve muhasebe kayitlarini Tiirkiye’de gecerli olan ticari mevzuat, mali
mevzuat ve Maliye Bakanlifi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine gére TL olarak
tutmaktadir.

Konsolide finansal tablolar ve dipnotlar Grup sirketlerinin yasal kayitlarina dayandirilmis ve aksi
belirtilmedikge TL cinsinden sunulmus olup, KGK tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari’na gére Grup’un durumunu layikiyla arz edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve siniflandirma
degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Grup sirketlerinin gegerli para birimleri asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

Sirket Gecerli para birimi

Mavi Giyim TL

Mavi Almanya Avro

Mavi Hollanda Avro

Mavi Rusya Ruble

Mavi Kazakistan Kazakistan Tengesi (“Tenge”)
Mavi ABD ABD Dolan

Mavi Kanada Kanada Dolar:

Eflatun Giyim TL
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar (devami)
Olciim esaslari

Grup’un, gesitli muhasebe politikalari ve agiklamalart hem finansal hem de finansal olmayan varlik ve
yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesini gerektirmektedir. Konsolide finansal
tablolarin, gergege uygun degerleri, tiirev finansal araglar ve eflatun hisselerinin satin alimi igin
ddenecek kosullu bedel haricinde tarihi maliyetler iizerinden hazirlanmistir. Tarihsel maliyet genellikle
mal ve hizmet karsiliginda verilen bedelin gergege uygun degerine dayanir. Gergege uygun deger
olgtimiinde kullanilan yontemler ayrica dipnot 2.3 (6)’de belirtilmistir.

Grup, azinliklara verilmis olan satin alma opsiyonundan dogan finansal yiikiimliiliigiiniin tahmini
kullanim fiyatini, bu opsiyonun 6deme tutarmin bugiinkii degeri olarak 6lgmektedir. Opsiyonun
beklenen 6deme tutarinin bugiinkii degeri, satin alma opsiyonuna konu Mavi Almanya’nin ortaklari
arasinda yapilan sbzlesmeye gore sozlesmeye konu Mavi Almanya’nin hisselerinin gergege uygun
degerleri lizerinden tahmin edilmektedir. Opsiyonun beklenen 6deme tutarinin gergege uygun degerinin
ol¢timiinde kullanilan yontemler ayrica dipnot 2.3 (6)’de belirtilmistir.

Konsolidasyon esaslari

Konsolide finansal tablolar, Sirket’in ve Sirket tarafindan kontrol edilen bagh ortakliklarin finansal
tablolarini icermektedir. Kontrol, bir igletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla mali ve
operasyonel politikalar iizerinde giliciiniin olmas: ile saglanir. Konsolidasyona dahil olan sirketlerin
finansal tablolar1 konsolide finansal tablolarla ayni tarih itibariyla hazirlanmistir.

Bagh ortakliklar asagida belirtilen sekillerde konsolide edilmistir:

¢ Bagli ortaklik Mavi Rusya, Mavi Hollanda ve Mavi Kazakistan, tam konsolidasyona tabi tutulmustur.
Bu sirketlerde kontrol giicii olmayan pay bulunmamaktadir.

¢ Bafli ortaklik Mavi Almanya tam konsolidasyona tabi tutulmustur. Grup’un, hisse satim opsiyonuna
konu olan kontrol giicii olmayan paylari kayitlardan ¢ikarilmistir.

e Grup sirketleri Mavi ABD, Mavi Kanada ve Eflatun Giyim tam konsolidasyona tabi tutulmustur. Bu
sirketlerde kontrol giicli olmayan pay bulunmaktadir.

Isletme birlesmeleri

Isletme birlesmeleri, kontroliin Sirket’e transfer oldugu tarih olan birlesme tarihinde satin alma metodu
kullanilarak muhasebelestirilir. Kontrol, isletmenin yatirim yaptig1 isletmeyle olan iliskisinden dolay:
degisken getirilere maruz kaldig: veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayni zamanda bu getirileri
yatirim yaptigi isletme tizerindeki giiciiyle etkileme imkanna sahip oldugu durumda ortaya ¢ikmaktadir.
Kontrol degerlendirilirken ifa edilebilir potansiyel oy haklar1 Sirket tarafindan dikkate alinmaktadir.
Sirket, satin alma tarihindeki serefiyeyi asagidaki sekilde dlgmektedir:

e Satin alma bedelinin gercege uygun degeri; art1

e Isletme birlegmelerinde edinilen isletme iizerindeki kontrol giicii olmayan paylarin kayith degeri; art:

e Eger isletme birlesmesi birden ¢ok seferde gergeklestiriliyorsa edinen isletmenin daha dnceden elde
tuttugu edinilen isletmedeki 6zkaynak paymin birlesme tarihindeki gergege uygun degeri; eksi

¢ Tanimlanabilir edinilen varlik ve varsayilan yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilen net degeri (genelde
gercefe uygun degeri).
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibartyla
Konsolide Finansal Tablolara {ligskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutavlar TL olarak gosterilmistir)
Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)

Konsolidasyon esaslari (devami)

Isletme birlesmeleri (devamu)

Herhangi bir 06denecek kosullu bedel birlesme tarihindeki gercege uygun degeri ile
muhasebelestirilir. Eger kosullu bedel 5zkaynak kalemi olarak siniflanirsa yeniden Oletimil yapilmaz.
Satin alma tarihinde var olan olaylar ve kosullar hakkinda yeni bir bilgi elde edilmesi sonucu
gergeklesen degisimler haricinde 6denecek kosullu bedelin gergege uygun degeri iizerinde sonradan
meydana gelen degisimler kar veya zararda muhasebelestirilir. Tanimlanabilir varliklar ve
yiikiimliiliikler, transfer edilen beden sonucunda olusan serefiye, 6lcme dénemi boyunca degisebilir.

Bagh ortakhklar

Bagli ortakliklar, Grup tarafindan kontrol edilen isletmelerdir. Grup, yatirim yapilan bir isletmenin
degisken getirilerine maruz kaldig1 ya da bu degisken getiriler iizerinde hak sahibi oldugu ve bu getirileri
yatinim yapilan isletme iizerindeki giiciiyle etkileme imkéanina sahip oldugu durumda yatirim yapilan
isletmeyi kontrol etmektedir. Bagli ortakliklarin finansal tablolari kontroliin basladig: tarihten sona
erdigi tarihe kadar konsolide finansal tablolara dahil edilmektedir.

Kontrol giicii olmayan paylar

Kontrol giicii olmayan paylar, bagli ortakligin satin alma tarihindeki net varlik degerinin oransal tutarlari
tizerinden Sl¢iilmektedir.

Mavi Almanya, kontrol giicii olmayan pay sahipleri ile bu bagl ortakliktaki sahip oldugu hisseler i¢in
satim opsiyon sdzlesmesi yazmistir. Satin alma opsiyonu kontrol giicii olmayan pay sahiplerine sahip
oldugu kontrol giicii olmayan paylarini nakde ¢evirme imkani tanr. Grup, gecerli olan opsiyon fiyatinin
bugiinkii degerini bir yiikiimliiliik olarak kayitlara almaktadir. Kontrol giicii olmayan paylara sahip
hissedarlar héla sahip oldugu hisselere iliskin getirilere erisebilmesine ragmen, tahmin edilen alim
metoduna gore, sozlesme, kontrol giicii paylara sahip hissedarlar satim opsiyonunu kullanmig
varsayilarak sdz konusu kontrol giicii olmayan paylar satin almmis gibi muhasebelestirilir. Tahmin
edilen alim metodu uyarinca, finansal yiikiimliiliik kayitlara alindiginda satin alma opsiyonlarini elinde
bulunduran kontrol giicii olmayan pay sahiplerinin paylari kayitlardan ¢ikarilmaktadir. Bunun nedeni,
finansal yiikiimliiligiin taninmastyla, satim opsiyonlarina tabi menfaatlerin zaten elde edildigi anlamina
gelmesidir. Bu nedenle, s6z konusu paylar, yasal olarak hala kontrol giicii olmayan paylara ait olduklar:
halde, finansal durum, kr veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda ana ortakliga ait gibi sunulurlar.
Bagka bir deyisle, satim opsiyon sozlesmesi dahilindeki kontrol giicii olmayan paylara atfedilen kér ve
zararlar, ana ortakligin sahiplerine atfedilebilir olarak sunulmaktadir. Sonraki 6l¢iimde Grup, kayitlara
alman yiikiimliilik tutarindaki degisiklikleri gelir tablosunda muhasebelestirmektedir. Satin alim
opsiyon yiikiimliiliigiiniin yabanci para ¢evriminden dogan kazanc veya kayiplar ayni sekilde gelir
tablosuna kaydedilir.

Grup’un bagli ortakliklardaki paylarinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler, ortaklarla yapilan
ortakliga iligkin islem olarak muhasebelestirilir.

Konsolidasyon eliminasyon islemleri

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi asamasinda grup ici bakiyeler, islemler ve grup ici
islemlerden kaynaklanan gerceklesmemis gelirler ve giderler karsilikli olarak elemine edilmektedir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortaklhiklar
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibartyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)
Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Konsolidasyon esaslari (devami)
Ortak kontrol altindaki isletme paylarindan edinimler

Grup’u kontrol eden paydasin kontroliindeki sirketlerin paylarinin transferinden kaynaklanan isletme
birlesmeleri sunulan en erken kargilastirmali dénemin basinda gerceklesmis gibi, eger daha sonra ise,
ortak kontroliin saglandig: tarihte muhasebelestirilir. Bu amagla karsilastirmali dénemler yeniden
diizenlenir. Yeniden diizenleme, igletmeleri ortak kontrole tabi olmadigi dénemlere kadar yapihr. Iktisap
edilen varliklar ve borglar énceden Grup’un kontroliindeki paydaslarinin konsolide finansal tablolarinda
kaydedilen defter degerinden kaydedilirler. iktisap edilen sirketlerin Ozsermaye kalemleri sermayenin
haricinde Grup’un 6zkaynaklarinda ayni kalemlere eklenir ve ortaya ¢ikan kar ya da zarar 6zkaynaklarda
muhasebelestirilir,

Yabanci para
Yabanci para islemler

Yabanci para islemler, islemin gerceklestigi tarihteki kurdan ilgili Grup sirketlerinin gecerli para
birimlerine ¢evrilmislerdir.

Gergege uygun degerleriyle 6lgiilen parasal olmayan varliklar ve yiikiimliilikler, gergege uygun deZerin
yabanci para cinsinden tespit edildigi tarihteki kurdan gegerli para birimine cevrilir.

Parasal olmayan bir kalemden kaynaklanan kazang ya da zarar diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilirse, bu kazan¢ ya da zararin kurdan kaynaklanan kismu da diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir. Buna kargin, parasal olmayan bir kalemden kaynaklanan kazang ya da zarar, kar ya
da zararda muhasebelestirilirse, bu kazang ya da zararm kurdan kaynaklanan kismi da kar ya da zararda
muhasebelestirilir.

Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliikler raporlama dénemi sonundaki kurlardan
gegerli para birimine cevrilmistir. Yabanci para cinsinden tarihi maliyetleriyle dlciilen parasal olmayan
kalemler ¢evrilmemistir. Cevrim sonucunda yabanci para kur farklari genellikle kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Yurtdist faaliyetler

Satin almadan kaynaklanan gergege uygun deger diizeltmeleri ve serefiye dahil olmak iizere yurtdisi
faaliyetlerin varlik ve yiikiimliiliikleri raporlama dénemi sonundaki kurlardan TL ye ¢evrilir. Yurtdis
faaliyetlerden dogan tiim gelir ve giderler islem tarihinin icinde bulundugu aymn ortalama kurundan
TL’ye ¢evrilir.

Yabanci para ¢evrim farklari kontrol giicii olmayan paylara iliskin cevirim farklari olmadig siirece diger
kapsamli gelirde kayitlara alinmakta ve yabanci para cevrim farklari yedeginde gosterilmektedir.

Eger bir yabanci operasyonun elden ¢ikarilmasi sonucunda kontrol, nemli etki veya miisterek kontrol
kaybedilirse, ilgili yabanci operasyona iliskin olarak yabanci para cevirim farklari hesabindaki birikmis
tutar, elden ¢ikarma sonucu olusan kazang veya kayiplarin bir parcasi olarak kar veya zarara transfer
edilir. Grup, yabanci bir operasyon igeren bir bagl ortakligimin sadece bir kismini elden cikarip kontrolii
koruyorsa, yabanci para gevirim farklari hesabindaki birikmis tutarin ilgili kism1 kontrol giicii olmayan
pay olarak siniflanir. Eger Grup yabanci bir operasyon igeren bir istirakini veya is ortakliginin sadece bir
kismunt elden ¢ikanip 6nemli etkiyi veya miisterek kontrolii koruyorsa, yabanct para g¢evirim farklar
hesabindaki birikmis tutar kar veya zarara yeniden siniflandirilir.
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(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigstir)
Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Konsolidasyon esaslari (devami)
Yabanc para (devami)
Yurtdisi faaliyetler (devanu)

Grup sirketleri, TL, Avro, Ruble, ABD Dolari, Kanada Dolari ve Tenge’yi gecerli para birimi olarak
kullanmaktadirlar, ¢iinkii bu para birimleri ilgili Grup sirketlerinin operasyonlarinda Snemli Gleiide
kullanilmakta veya operasyonlari iizerinde dnemli etkiye sahip bulunmakta olup, bu sirketlere iliskin
olay ve kosullarin ekonomik 6ziinii yansitmaktadir. Finansal tablolardaki kalemlerin 6l¢iimii igin secilen
para birimi harig, biitiin para birimleri yabanci para olarak ele alinmaktadir. Dolayisiyla, gecerli para
birimiyle 6l¢iilmemis olan islemler ve bakiyeler, ilgili gecerli para birimleri cinsinden yeniden ifade
edilmistir. Grup, konsolide finansal tablolar ve dipnotlarin sunumu amaciyla raporlama para birimi
olarak TL’yi kullanmaktadur.

Gegmiste yiiksek enflasyonlu kabul edilen bir ekonominin (Tiirkiye) para birimiyle sunulan bagli
ortakliklarin finansal tablolari, yiiksek enflasyonun sona erdigi tarihe kadar raporlama tarihinde gecerli
ol¢tim birimi cinsinden yeniden ifade edilmistir. Enflasyon muhasebesi uygulamalarimin 31 Aralik 2005
tarihi itibartyla sona ermesi kararlastirildigindan, 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren TL yiiksek enflasyonlu
olmayan bir ekonomiye ait para birimi olarak degerlendirilmistir.

Yabanci para kurlari raporlama dénemi sonlari itibariyla asagidaki gibidir:
31 Ocak 31 Ocak 31 Ocak

2017 2016 2015
Avro/ TL 4.0983 3.2292 2.7397
ABD Dolar1 / TL 3.8324 2.9609 2.4176
Ruble/ TL 0.06351 0.03886 0.03432
Tenge/ TL 0.01056 0.00813 0.01312
Kanada Dolar1 /TL 29111 2.1062 1.9074
Yabanci para kurlart raporlama dénemleri itibariyla ortalama asagidaki gibidir:

2017 2016 2015
Avro/TL 3.9591 3.0355 2.8788
ABD Dolar / TL 3.7348 2.7402 2.1980
Ruble/ TL 0.06285 0.0447 0.0549
Tenge/ TL 0.0089 0.0123 0.0121
Kanada Dolari /TL 2.8192 -~ --

Onemli muhasebe politikalarinin dzeti
Finansal araclar
Tiirev olmayan finansal varliklar ve yiikiimliiliikler-muhasebelestirme ve bilanco dist birakma

Grup, kredi, alacaklarini ve banka bakiyelerini olugtuklari tarihte kayitlarina almaktadir. Isletme, biitiin
diger finansal varlik ve yiikiimliiliikleri sadece, ilgili finansal aracin s6zlesmeye bagl kosullarina taraf
oldugu islem tarihinde kayitlara almaktadir.

Grup, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akislari ile ilgili haklari sona
erdiginde veya ilgili haklarini, bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim
satim islemiyle devrettiginde séz konusu finansal varligi kayitlarindan ¢ikarir. Grup tarafindan
devredilen finansal varliklardan elde edilen veya elde tutulan her tiirlii hak ayri bir varlik veya
yiikiimliiliik olarak muhasebelestirilir.
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(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)
Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Finansal araclar (devam)

Tiirev olmayan finansal varliklar ve yiikiimliiliikler-muhasebelestirme ve bilanco disi birakma
(devanu)

Sozlesmeye dayal yiikiimliiliiklerinin yerine getirildigi, iptal veya feshedildigi durumlarda; Grup s6z
konusu finansal araglar1 kayitlardan ¢ikarir. Finansal varlik ve borglar netlestirilmekte ve net tutar,

yalnizca Grup'un netlestirmek igin yasal olarak gegerli bir yasal hakka ve yaptirim giiciine sahip oldugu
zaman finansal durum tablosunda gésterilmektedir.

Tiirev olmayan finansal varliklar — olciim

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, aktif piyasada kayitl olmayan, sabit veya degisken 6demeli finansal varliklardir.
Bu varliklar, ilk olarak gergege uygun degerleri ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetlerinin
eklenmesiyle muhasebelestirilir. I1k kayitlara alinmalarini takiben, krediler ve alacaklar, gelecekteki
anapara ve faiz nakit akislarinin etkin faiz oranlari kullanilarak itfa edilmis maliyetleri iizerinden deger
diisiikliikleri indirilerek gosterilmektedir.

Krediler ve alacaklar genel olarak nakit ve nakit benzerleri, ticari ve diger alacaklardan olusmaktadir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, eldeki nakit, vadesiz mevduat ve satin alindiklar: tarihte vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az bir siire kalmis olan, nakde kolayca gevrilebilen ve énemli tutarda deger degisikligi riskini
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatiimlardir ve Grup tarafindan kisa vadeli
yiiktimliiliiklerin finansmani igin kullanilir. Nakit ve nakit benzerleri, nakit, banka mevduatlar ve diger
nakit ve nakit benzerlerini kapsar.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler - élciim

Grup, tirev olmayan finansal yiikiimliliklerini, diger finansal yiikiimlilikler kategorisine
simiflamaktadir. Bu tiir finansal yiikiimliiliikler, ilk olarak, gergege uygun degerleri ile dogrudan
iliskilendirilebilen islem maliyetlerinin g¢ikarilmasiyla muhasebelestirilir. 1k kayitlara alinmalarim
takiben finansal yiikiimliiliikler, gelecekteki anapara ve faiz nakit akislari etkin faiz oranlari kullanilarak
itfa edilmis maliyetleri tizerinden gosterilmektedir.

Diger finansal yiikiimliiliikler finansal borglar, banka nezdindeki cari hesaplar ve ticari ve diger borglar
ve iligkili taraflara bor¢lardan olusmaktadir.

Talep tizerine geri ddenebilir olan ve Grup’un nakit yonetimin bir parcasi olan banka nezdindeki cari
hesaplar nakit akis tablosunda nakit ve nakit benzerlerinin bir parcasi olarak dahil edilmistir.

Sermaye

Adi hisse senetleri 6zsermaye olarak smiflandirihr. Adi hisse senetleri ihraci ile dogrudan
iliskilendirilebilen ek maliyetler, varsa vergi etkisi diisiildiikten sonra 6zkaynaklarda azalis olarak
muhasebelestirir.
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(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)
Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)

Finansal araclar (devami)

Tiirev finansal araclar

Grup, yabanci para risklerinden korunmak amaciyla tiirev finansal araclar kullanmaktadir.

Tirev finansal araglar ilk olarak gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir ve iliskilendirilebilen
islem maliyetleri olustuklari tarihte kar veya zararda muhasebelestirilir. Ilk kayitlara alimmalarini
takiben, tiirevler gergege uygun degerleriyle dlgiiliir ve gergeklesen degisimler asagida tanimlandigi
sekilde muhasebelestirilir. Grup’un tiirev finansal araglari vadeli déviz alim islemlerinden olusmaktadir.

Maddi duran varhklar
Muhasebelestirme ve dlciim

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden, birikmis amortisman ve her tiirlii deger diistikliigii karsilig:
diistilerek olgiiliirler.

Satin alman yazilim, ilgili ekipmanin kullanilabilmesi icin tamamlayici unsur oldugunda ekipmanin
parcasi olarak aktiflestirilir.

Maddi duran varliklari olusturan parcalar farkli faydali miirlere sahip oldugunda bunlar maddi duran
varhi@m ayr kisimlari (6nemli pargalar) olarak muhasebelestirilir. Maddi duran varliklarin elden
¢ikarilmasiyla ilgili kazang veya kayiplar, elden ¢ikarma tutari ile varligin kayith degerinin
kargilastirilmas ile belirlenir ve konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda, “yatirim
faaliyetlerden gelirler / (giderler)” altinda kayitlara alinir.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Sonradan yapilan harcamalar sadece bu harcamalar sonucunda ileride olusacak ekonomik faydalarin
Grup’a aktarilmasinin miimkiin oldugu durumlarda aktiflestirilebilir. Rutin bakim ve onarimlar icin
katlanilan maliyetler gerceklestiklerinde giderlestirilir.

Amortisman

Maddi duran varhk kalemleri, hali hazirda kullanilabilir olduklar: ve kullanima hazir hale geldikleri giin
itibariyla amortismana tabi tutulurlar.

Amortisman, maddi duran varhik kalemlerinin maliyetlerinden tahmini kalinti degerlerinin
diisiilmesinden sonra, bu kalemlerin tahmini faydali Smiirleri boyunca dogrusal yontem ile
hesaplanmaktadir. Amortisman, baska bir varligin defter degerine dahil edilmedigi siirece, genellikle kar
veya zararda muhasebelestirilir.

Kiralanan varliklarla ilgili olarak ise, Grup kiralanan varligin miilkiyetini kiralama sonunda makul bir
kesinlikte {izerine almayacaksa, varhgmm kiralama siiresi ile faydali émiirden kisa olani iizerinden
amortismana tabi tutulur. Arazi amortismana tabi degildir.

Cari ve karsilagtirmali donemlerde &nemli maddi duran varlik kalemlerinin tahmin edilen faydali
omiirler asagidaki gibidir:

* Tagitlar (5) yil

* Demirbasglar (3 ~ 15) yil

+ Ozel maliyetler (1 — 10) yil ya da kiralama 6mriinden kisa olani

Amortisman ydntemleri, faydali 6miirler ve kalinti degerler her raporlama tarihi itibariyla gozden
gecirilir ve gerektiginde diizeltilir.
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(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)
Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (devami)
Maddi olmayan duran varliklar ve serefiye

Muhasebelestirme ve dlciim

Serefiye

[sletme birlesmesinde kayitlara alinan, serefiye maliyet degerinden birikmis deger diisiikliiklerinin
cikarilmasiyla Olgiiliir. Sonraki Sl¢iimde birikmis itfa paylari ve varsa birikmis deger diisiikliikleri
cikartilarak Slgiiliir.

Isletme birlesmelerinde muhasebelestivilen maddi olmayan varliklar

Isletme satin almastyla elde edilen miisteri iliskileri gercege uygun degerlerinden muhasebelestirilmistir.
Diger maddi olmayan duran varliklar

Grup tarafindan satin almmis ve belirli bir faydali 6mre sahip diger maddi olmayan duran varliklar
maliyetlerinden birikmis itfa paylari ve varsa birikmis deger diisiikliikleri ¢ikarilarak olgiiliir.

Sonradan olusan maliyetler

Sonradan olusan maliyetler, yalnizca iliskili olduklari maddi olmayan duran varliklarin gelecekteki
ekonomik faydasini arttirici bir etkiye sahipse aktiflestirilir. Diger tiim harcamalar, olustuklari zaman
kar veya zararda muhasebelestirilir.

Itfa paylart
Serefiye disinda kalan maddi olmayan duran varhk kalemleri i¢in itfa paylari, kullanima hazir olduklar

tarihten itibaren ilgili varhiklarin tahmini faydali 6miirleri iizerinden dogrusal itfa yontemi kullanilarak
kar veya zararda muhasebelestirilir.

Itfa paylart (devamy)

Cari ve karsilastirmali donemlerde tahmin edilen faydali 8miirler asagidaki gibidir:

e Ticari marka (15) y1l

» Lisanslar (3-20) vil

 Miisteri iligkileri (9-13) yil

Itfa yontemleri, faydali dmiirler ve kalinti degerler her raporlama tarihi itibartyla gozden gecirilir ve
gerektiginde diizeltilir.

Stoklar

Stoklar, maliyet degeri ve net gergeklesebilir degerin diisiik olant ile degerlenmektedir.

Stok maliyetleri ilk giren ilk ¢ikar yontemiyle belirlenir ve stoklarin satin alma maliyetini ve stoklarin
mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin katlamilan diger maliyetleri icerir. Net
gergeklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan satisi
gergeklestirmek icin gerekli tahmini pazarlama, satis ve dagitim giderlerinin toplaminin indirilmesiyle
elde edilen tutardir. Net gerceklesebilir deger diisiiklikleri, belirli sezonlardaki iiriin gruplar icin
degerlendirilir.
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(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)
Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devamm)
Varhiklarda deger diisiikliigii
Tiirev olmayan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklarda her
raporlama déneminde deger diisiikliigiine dair nesnel bir kanit olup olmadig degerlendirilir. Bir finansal
varhk eger ilk kayitlara alinmasini takiben gergeklesen bir veya daha fazla olay ile nesnel olarak deger
diisiikligii kanitt olusmus ve bu olaylarin gelecekte beklenen nakit akislari iizerinde giivenilir bir sekilde
belirlenebilir bir etkisi varsa deger diisiikliigii olustugu varsayilir.

Finansal varliklarin deger diisiikliigiine neden olan nesnel kamit, borclunun temerriidiinii veya
yiikiimliiltigiinii yerine getirememesi, Grup’un aksini dikkate alamayacag kosullara bagli olarak bir
tutarm yeniden yapilandiriimasini, borglunun veya ihragginin iflas etme ihtimalinin olusmasini, bu
kisilerin 6deme durumlarinda negatif durumlar ortaya ¢ikmasi veya menkul bir ktymetin aktif pazarimin
ortadan kalkmasi durumlarini kapsayabilir.

Itfa edilmis malivetlerivle dlciilen finansal varliklar

Grup, itfa edilmis maliyetleri ile 6lgiilen finansal varliklardaki (kredi ve alacaklar) deger diistikliigii
gostergelerini varlik seviyesinde degerlendirmektedir. Biitiin 6nemli varhiklar belirgin bir deger
diisiiklugii igin degerlendirilir. Tek basma ayri bir varlik olarak 6nemli deger diisiikliigii tespit edilmeyen
varliklar, gergeklesmis ancak heniiz belirlenmemis deger diisiikliikleri icin topluca deger diisiikliigii
testine tabi tutulurlar. Tek basina énemli olmayan varliklar benzer risk 6zelliklerine sahip varhklar
olarak gruplanarak toplu halde deger diisiikliigii testine tabi tutulurlar.

Itfa edilmis maliyetleriyle Slciilen finansal varliklardaki deger diisiikliigii, finansal varligin defter degeri
ile gelecekte beklenen nakit akislarinin, orijinal etkin faiz orani ile bugiinkii degerine indirgenmesi
arasindaki farki ifade eder. Zararlar kir veya zararda kayitlara alinir ve siipheli kredi ve alacak karsilig1
olarak yansitilir. Grup, varligin geri geri kazanilmasina dair gercekei beklentileri hi¢ olmadii zaman
ilgili miktarlar diisiiliir. Deger diisiikliigii, muhasebelestirildikten sonra meydana gelen bir olay deger
disikligiinde azalmaya neden oluyorsa, bu azalig kar veya zararda muhasebelestirilerek daha 6nce
muhasebelestirilmis bulunan deger diisiikliigii iptal edilir.

Finansal olmayan varliklar

Grup, her bir raporlama tarihinde stoklar ve ertelenmis vergi varliklari disinda kalan finansal olmayan
varliklar i¢in defer dusiikliigii gostergesi olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gisterge
mevcutsa, o varhgmn geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Serefiye her sene ayni dénemde deger
disiikliigii iin test edilir.

Deger diisiikliigii testi igin, ayri test edilemeyen varliklar, gruplanmak suretiyle, diger varliklar ve varlik
gruplarindan bagimsiz siirdiiriilebilir faaliyetlerden nakit girisi yaratan en kiiciik birimlere ya da nakit
yaratan birimlere (NYB) ayrilir. Isletme birlesmesinde ortaya ¢ikan serefiye, deger diisiikliigii testi igin
birlesme sinerjisinden yararlanmasi beklenen NYB’lere dagitilir.

Bir varligin veya NYB’nin geri kazamlabilir tutar satis maliyetleri diisiilmiis gergege uygun degeri ile
kullanim degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degeri, ilerideki nakit akislarinin ilgili varlik yadaNYB’
deki belirli riskleri ve paranin zaman degerini yansitan cari piyasa degerlendirmelerini gostermek icin
vergi dncesi iskonto orani kullanilarak bugiinkii degerine indirgenmesi ile bulunur.

Bir varlikla ilgili NYB’nin defter degeri geri kazanilabilir tutarini asiyorsa deger disiikliigii gideri
kayitlara alinir.
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Deger dusiikligli zararlart kar veya zararda muhasebelestirilir. NYB’lerden kaynaklanan ve
muhasebelestirilen deger disiikliigii karsiligi Sncelikle NYB’lere dagitilan serefiyenin defter
degerlerinden daha sonra NYB’lerdeki diger varliklarin defter degerlerinden oransal esasa gore diisiiliir.

Serefiyede meydana gelen deger diisiikliigii zarar1 geri cevrilmez. Diger varliklarda ise Onceki
donemlerde ayrilan deger diisiikliikleri bu varligin deger diisiikliigii kayitlara alinmasaydi, s6z konusu
varlik i¢in belirlenecek olan defter degerinin amortisman veya itfa paylar: diisiildiikten sonraki tutarini
asmayacak olgiide geri ¢cevrilir.

Calisanlara saglanan faydalar
Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar

Kidem tazminati karsilis

Tiirkiye’de meveut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikartlma durumunda 6denmektedir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”)
uyarmca bu tiirden 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir. Bilancoda
muhasebelestirilen kidem tazminat: yiikiimliiligii, tiim c¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gére hesaplanmis ve konsolide finansal
tablolara yansitilmistir.

Rus Is Kanunu'na gre ("Isten gikarma ddenekleri”, Bolim 27, Bolim VII "Garantiler ve tazminatlar")
Grup sirketi calisanin tek tarafli olarak is s6zlesmesini feshedece@i zaman, isveren, planlanan pozisyon
iptal tarihinden iki ay &nce calisani bilgilendirmek zorundadir. Isveren, cahsana bir aylik ortalama
ticretle isten ¢ikarma tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Isten ¢ikariima tarihinden iki ay sonraki iki ay
boyunca bir is bulamazsa, calisan, Grup sirketinden bu iki ayin ortalama ticreti talep etme hakkina
sahiptir.

Aktiieryal kar/zararmn diger kapsamli altinda yansitilmasi gerekmektedir.

Grup, yurtdisinda bagh ortakliklarda ¢alisanlar i¢in kidem tazminati yiikiimliiliigii tazmin etmemistir,
¢linkii yabanci tiizel kisiliklerin is kanunlarma gére kidem tazminati yitkiimliiliigii bulunmamaktadir.

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar

Calisanlara saflanan kisa vadeli fayda yiikiimliiliikler iskonto edilmeksizin &lgiiliir ve ilgili hizmet
verildikge giderlestirilir. Calisanlarmin ge¢mis hizmetleri sonucunda Grup’un yasal veya zimni
kabulden dogan, 6demekle yiikiimlii oldugu ve bu yiikiimliiliigiin giivenilir olarak tahmin edilebildigi
durumlarda kisa vadeli nakit izin yiikiimliligii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlar icin bir
yiikiimliiliik kaydedilir. Tiirkiye’deki Is Kanuna gore, ¢alisanlarm islerine son verilmesi durumunda
calisanlar tarafindan hak edilen fakat kullanilmayan izin giin sayisi tutarinda is sozlesmesinin
sonlandirildig: tarihteki giinliik briit iicreti ve s6zlesmeye bagh diger menfaatlerin toplamu iizerinden
ddeme yapmakla yiikiimliidir. Izin karsiliklari iskonto edilmemis tutarlar iizerinden Olgiiliir ve hizmet
saglandikea kar veya zararda kayitlara alinir.
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Karsihiklar; kosullu borglar ve kosullu bagh varliklar

Grup yOnetimi gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagh yiikiimliiliigiin
bulundugu, bu yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden
¢ikmasinin muhtemel oldugu ve séz konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin
edilebildigi durumlarda, ilisikteki finansal tablolarda sz konusu yiikiimliliik tutari kadar karsilik
ayirmaktadir. Karsiliklar, bilango tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin yapilacak
harcamanin Grup y6netimi tarafindan yapilan en iyi tahmine gore hesaplanir ve paranin zaman degerinin
etkisinin Snemli oldugu durumlarda bugiinkii degerine indirmek igin iskonto edilir. Gegmis olaylardan
kaynaklanan ve ifasi halinde ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikisina neden olacak
mevcut yitkiimliiliik olarak tanimlanmaktadir.

Kosullu borglar, ekonomik fayda i¢eren kaynaklarmn isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip
gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda iceren
kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar hari¢, konsolide finansal tablo
dipnotlarinda agiklanir,

Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, sarta bagl varlikla ilgili
olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin
kesinlesmesi durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte
konsolide finansal tablolara alinir.

Tliskili taraflar
a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda Sirket ile iliskili sayilir:
S6z konusu kisinin,

i. Sirket tizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

ii. Sirket iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

iii. Sirket veya Sirket’in bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi
durumunda.

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin meveut olmast halinde isletme Sirket ile iligkili sayilir:

i. Isletme ve Sirket’in ayn1 grubun iiyesi olmasi halinde,

ii. Isletme’nin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de tiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortakligi olmasi halinde,

iii. her iki isletmenin de ayni bir iigiincii tarafin is ortakligi olmasi halinde,

iv. isletmelerden birinin iigiincii bir igletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin sz konusu
figlincii igletmenin istiraki olmasi halinde,

v. Isletme’nin, Sirket’in ya da Sirket ile iliskili olan bir isletmenin calisanlarina iliskin olarak
isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmas: halinde (Sirket’in kendisinin
bdyle bir planinin olmas halinde, sponsor olan igverenler de Sirket ile iliskilidir),

vi. Isletme’nin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde,

vii. (a) maddesinin (i) bendinde tamimlanan bir kisinin isletme iizerinde &nemli etkisinin
bulunmasi veya sz konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yénetici
personelinin bir tiyesi olmasi halinde.

viii. Sirket’in veya onun bir pargasi oldugu grubun baska bir iiyesinin Sirket’e veya Sirket’in
ana ortakligina kilit y6netici personel hizmetleri sunmast halinde.
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Hasilat
Mal satist

Genel olarak, Grup’un ii¢ satis kanali bulunmaktadir: toptan satis, perakende satis ve e-ticaret. Perakende
satiglar, Snemli risk ve getirilerin alictya ne zaman devredildiginde muhasebelestirilir. Perakende satis,
satiga konu mal iizerinde devam eden yonetim etkinliginin kalmamis olmasi ve hasilat tutarinin giivenilir
bir sekilde 6l¢iilebildigi durumlarda kaydedilir. Perakende satiglar nakit veya kredi karti karsiliginda
yapilir. Indirim, hasilat kaydedildigi anda indirim tutari hasilattan diisiilerek kaydedilir.

Toptan satiglar, nihai tiiketiciye satis yapan iigiincli kisi perakendecilere yapilan satislari ifade
etmektedir. Toptan satis kanali, franchise hakk: sahipleri tarafindan isletilen ve sadece Mavi markali
tiriinlerin satildifi magazalari (“franchise”), katli magazalari, corner magazalar1 ve diger bireysel
magazalar ile lUgiincii kisilere ait ¢evrimi¢i (“online”) kanallar kapsamaktadir. Ancak Grup,
franchiselarina ne konsinye mal géndermekte ne de imzalanan franchise anlasmasi iizerinden franchise
ticreti almaktadir. Grup, franchise’a yapilan hasilati briit olarak muhasebelestirmektedir.

Ek olarak, Grup’un belli katli magazalarda konsinye iiriinii bulunmaktadir. Bu konsinye iiriinlerin
satisinda elde edilen gelir ancak iiriiniin son tiiketiciye satis1 ile kayitlara almmaktadir. E-ticaret,
Sirket’in mavi.com adresinde yer alan internet sitesi iizerinden tiiketicilere yaptigi dogrudan satiglari
ifade etmektedir. Hasilat, 6nemli risk ve getirilerin satin alana transfer olmus olmasi, ddenecek bedelin
tahsilatinin muhtemel olmasi, yiiklenilecek ilgili maliyetlerin ve mallarin muhtemel iade tutarlarinin
giivenilir gekilde tahmin edilebilmesi, satisa konu mal iizerinde devam eden y&netim etkinliginin
kalmamis olmasi ve hasilat tutarinin giivenilir bir sekilde 6lgiilebildigi durumlarda kaydedilir. Bir
indirimin verilmesi muhtemel ve tutari giivenilir bir bigimde 6lgiilebiliyorsa, hasilat kaydedildigi anda
indirim tutari hasilattan diisiilerek kaydedilir.

Grup, Avustralya’daki franchise hakk: sahibi tarafindan 5denen ve hizmet satisi olarak kayda gecirilen
franchise ticreti ve diger ikincil kaynaklardan da gelir elde etmektedir.

Miisterilere verilen kurumsal kartlar verildigi tarihte ertelenmis gelir olarak kayitlara almr. Raporlama
donemi igerisinde verilen kurumsal Kkartlarin belirli bir vadeleri bulunmamaktadir. Vadesinde
kullanilmayan kurumsal kartlar gelir olarak kayitlara alinir.

Miisteri sadakat programi

Miisteri baglilik programlari uyarinca, ilk satis islemine bagl olan alacak haklarinin gercefe uygun
degeri, "Kartus Kart Puan"a aktarilmaktadir. Kartus Kart Puan'larinin miisteriler tarafindan ileride
yapilacak aligverislerde indirim olarak kullanilabilecek olan tutarlarin bugiinkii degeri, bu kullanimlarin
beklenen orani ve zamanlamasina bagli olarak tahmin edilir. Bu tutar ertelenerek kaydedilir ve sadece
puanlarin  kullanilmasi ve Grup'un satist indirimli olarak tanzim edilmesi konusunda biitiin
yiikiimliliklerini yerine getirdigi durumda gelir olarak kaydedilir. Buna gore gelirlestirilen tutarlar,
indirim i¢in kullanilan puanlar ile kullanilmasi beklenen puanlara gore belirlenir.

Yatirim faaliyetlerinden gelirler ve yatirim faaliyetlerinden giderler

Yatirim faaliyetlerinden gelirler, sabit kiymet ve hurda satislarindan elde edilen gelirleri igerir.
Yatirim faaliyetlerinden giderler, sabit kiymet satislariyla olusan giderleri igerir.

Pay basina kazang

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, ana ortakliga ait net
dénem karinin ilgili donem igerisinde piyasada mevcut bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama
sayisina boliinmesi ile bulunmustur.
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Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devamui)
Kiralama islemleri
Kiralanan varliklar

Varhgin sahipligine iliskin 6nemli biitiin risk ve getirilerin Grup’a devroldugu kiralama islemleri yoluyla
kullanilan varliklar finansal kiralama olarak simiflandirilmistir. ilk olarak finansal kiralama yoluyla elde
edilen sabit kiymetler ilgili varlhigin gercege uygun degeri ile asgari finansal kiralama 6demelerinin
bugiinkii degerinden diisiik olani tizerinden 8lgiiliir. Ilk kayitlara alinmasini takiben ise ilgili varlik i¢in
gecerli olan muhasebe politikalarina gére muhasebelestirilir.

Diger kiralamalar altinda kullanilan varliklar faaliyet kiralamasi olarak siniflanir ve Grup’un finansal
durum tablosunda muhasebelestirilmez.

Operasyonel kiralama

Diger kiralamalar operasyonel kiralamalardan olusmaktadir ve bunlar finansal durum tablosunda kayit
altina alinmamaktadir.

Kiralama odemeleri

Faaliyet kiralamalari kapsaminda yapilan 6demeler kira siiresince dogrusal yontemle kar veya zararda
muhasebelestirilir. Alinan kira tesvikleri kira siiresince toplam kira giderlerinin bir pargast olarak
muhasebelestirilir.

Ertelenmis kira indirimleri, kiralayanlar tarafindan 6zel maliyetler i¢in kiracilara saglanan indirimlerden
olugmaktadir. Bu gelirler ertelenir ve kira siiresin boyunca itfa edilerek ilgili kira giderinden netlenir.

Arastirma ve gelistirme giderleri

Grup’un biinyesinde yeni kumas ve dizayn arastirma ve gelistirme faaliyetlerini ylirtitmekte olan ayri
bir departman bulunmakta olup bu departmanmnin faaliyetleri sonucunda yeni koleksiyon iiriin
dizaynlarini da igeren numune iiretimler yapilmaktadir. Grup, bu faaliyetleriyle il gili katlanmakta oldugu
bagta personel giderleri ve numune iiretim giderleri olmak iizere maliyet ve giderleri arastirma ve
gelistirme giderleri igerisinde gostermektedir.

Finansal gelirler ve finansal giderler

Finansman giderleri, banka kredilerinin faiz giderlerini, finansal varliklarla (ticari alacaklar disindaki)
ilgili muhasebelestirilen deger diisiikliiklerini ve kar veya zararda muhasebelestirilen riskten korunma
amagli elde tutulan finansal araglardan elde edilen net gelirler ve giderleri icerir. Bir varligin iktisab,
ingaati ya da tiretimi ile dogrudan iliskilendirilemeyen bor¢lanma maliyetleri etkin faiz orani kullanilarak
kar veya zarar igerisinde muhasebelestirilmistir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin (ticari alacaklar ve borglar disindaki) iizerindeki kur fark: gelir ve
giderleri kur farki hareketlerinin net pozisyonuna gére finansman gelirleri veya finansman giderleri
icerisinde net olarak raporlanir. Ticari alacaklar ve borglarmn iizerindeki kur fark: gelirleri esas
faaliyetlerden diger gelirler igerisinde, kur fark: giderleri ise esas faaliyetlerden diger giderler igerisinde
raporlanir. Ticari islemlere iliskin reeskont, faiz gelir/giderleri ve kur farki gelir/giderleri, esas
faaliyetlerden diger gelir ve giderlerde muhasebelestirilmektedir.
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Vergi gideri, donem vergisi ve ertelenmis vergi toplamindan olusur. Dénem vergisi ve ertelenmis vergi
isletme birlesmeleri veya dogrudan 6zkaynaklar veya diger kapsamli gelir ile iliskilendirilenler disinda
kar veya zararda muhasebelestirilir.

Dénem vergisi

D&nem vergisi, raporlama dénemi sonu itibariyla yiiriirlitkte olan veya yiiriirliige girmesi kesine yakin
olan vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanan cari yilda vergiye konu kar veya zarar iizerinden beklenen
vergi ylikiimliiliigii veya alacagidir ve ge¢mis yillardaki vergi yiikiimliiliikleri ile ilgili diizeltme
kayitlarini da igerir.

Tirkiye’de vergi mevzuati, ana ve bagh ortakliklarin konsolide vergi beyannamesi doldurmasina izin
vermemektedir. Bu yiizden konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsihgi, sirketler igin ayr1 ayn
hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan defter degerleri ile vergi
matrahinda kullanilan degerleri arasindaki gegici farklar tizerinden hesaplanir. Asagidaki durumlarda
meydana gelen gecici farklar igin ertelenmis vergi muhasebelestirilmez:

* Bir igletme birlesmesi olmayan ve ne muhasebe karini ne de vergiye tabi kar veya zarari etkilemeyen
bir iglem sonucu olusan varlik veya yiikiimliiliklerin ilk kayitlara alinmasinda ortaya ¢ikan gegici
farklar;

* Ongoriilebilir bir gelecekteki tersine dsnmesi muhtemel olmayan ve Grup’un geri ¢evirim zamanini
kontrol edebildigi bagh ortaklik, istirak ve miistereken kontrol edilen isletmelerdeki yatirimlaniyla ilgili
gegici farklar ve

« Serefiyenin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda olusan vergilendirilebilir gegici farklar.

Ertelenen vergi yiitkiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Grup, ertelenmis vergi borglarini ve ertelenmis vergi varliklarini, varliklarinin defter degerlerini ne
sekilde geri kazanacagi veya bor¢larint ne sekilde ddeyecegi ile ilgili raporlama dénemi sonundaki
beklentilerinin vergisel sonuglariyla tutarli bir sekilde 6lger Ertelenmis vergi, raporlama dénem sonu
itibartyla gecici farklarin geri cevrilecegi zamandaki yiiriirliikte olan veya yiiriirliige girmesi kesine
yakin olan vergi orani ile 6lg¢iitiir.

Kullanilmamis ge¢mis yil mali zararlari, vergi avantajlari ve indirilebilir gecici farklar icin ilerideki
donemde bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir kar elde edileceginin
muhtemel olmasi halinde ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilir. Ertelenmis vergi varliklari her
raporlama tarihinde gézden gegirilir ve ilgili vergi avantajmin kullaniminin muhtemel olmadigi kisimlar
icin ertelenmis vergi varliklar azaltihir.

Sirket ve konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklar ertelenmis vergi aktif ve yiikiimliiliiklerini
netlestirmek suretiyle finansal tablolarina yansitmiglardir, ancak konsolide bazda bir netlestirme
yapilmamistir.
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Vergi riski

Donem vergi gideri ile ertelenmis vergi gideri tutarlari belirlenirken, Grup belirsiz vergi pozisyonlarini
ve Odenmesi gerekecek ek vergi ve faiz yiikiimliiliigii olup olmadigini dikkate almaktadir. Bu
degerlendirme gelecekteki olaylarla ile ilgili birgok mesleki kanaat igerebilir ve tahmin ve varsayimlara
dayanmaktadir. Grup’un mevecut vergi yiikiimliligiiniin yeterliligi ile ilgili mesleki kanaatini
degistirecek yeni bilgiler ortaya ¢ikmasi durumunda vergi yiikiimliiliigiindeki bu degisim, bu durumun
belirlendigi doneme ait vergi giderini etkileyecektir.

Transfer fiyatlamas:

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “6rtiilii kazang dagitim1”
baghig: altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan
“transfer fiyatlandirmasi yoluyla értiilii kazang dagitimi” hakkinda Genel Teblig’de uygulamadaki
detaylar belirlenmistir.

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkesi
gergevesinde yapilmayan {iriin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili
karlar transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer
fiyatlamas: yoluyla ortiili kar dagitimlart kurumlar vergisi acisindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.

Devlet tesvikleri

Grup, Tirkiye Cumhuriyeti Ekonomi Bakanhgi’ndan Tuquality programi kapsamuinda devlet tesviki
almaktadir. Grup, uluslar arasi pazarda ticari marka gelistirmesine iliskin elde edilen gelir bu tesvigin
aliacagina iliskin yeterli giivencenin bulunmasi durumunda gergege uygun degerleri iizerinden kar veya
zararda ilgili satis ve pazarlama giderinden diisiilerek muhasebelestirilirler.

Gercgege uygun degerin belirlenmesi

Grup’un gesitli muhasebe politikalari ve agiklamalari hem finansal hem de finansal olmayan varlik ve
yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesini gerektirmektedir. Gergege uygun degerler
dlgme ve agiklama amaciyla asagidaki ySntemlerle belirlenmektedir. Uygulanabilir olmasi halinde,
gergege uygun degerlerin belirlenmesinde kullamlan varsayimlarla ilgili ilave bilgiler varlik veya
yiikiimliiliige 6zgii dipnotlarda sunulmustur.

Grup’un gesitli muhasebe politikalari ve agiklamalari hem finansal hem de finansal olmayan varlik ve
yikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesini gerektirmektedir.

Aktif bir piyasadaki kotasyon fiyati kullanilabilir oldugu her durumda Grup bir finansal aracin gergege
uygun degeri Slgmek tizere bu fiyat: kullanir. Varlik veya borca iliskin islemlerin, fiyatlandirma bilgisi
saglamaya yonelik yeterli siklikta ve hacimde siirekli bir sekilde gerceklestigi piyasa aktif bir piyasa
olarak kabul edilir.

Aktif bir piyasadaki kotasyon fiyati bulunmadiginda, Grup ilgili gdzlemlenebilir girdilerin
kullanimini azami seviyeye ¢ikaran ve gézlemlenebilir olmayan girdilerin kullanimini asgari seviyeye
indiren degerleme yontemlerini kullanir. Segilen degerleme ydntemi, piyasa katilimeilarinin bir islemi
fiyatlandirmada dikkate alacag: faktdrlerin tiimiinii icerir.
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Gergege uygun degerin belirlenmesi (devami)

Bir finansal aracin ilk muhasebelestirmedeki gercege uygun degerinin en iyi kaniti normalde islem
fiyatidir; bagka bir ifadeyle verilen veya alinan bedelin gercege uygun degeridir. Grup, ilk
muhasebelestirmedeki gergege uygun degerin islem fiyatindan farkli oldugunu belirlemesi ve gercefie
uygun degerin ne aktif bir piyasada kote edilmis bir fiyatla ne de 6zdes bir varlik veya borg icin
dogrulanamadigi veya gozlemlenebilir olmayan girdilerin kullanildigi bir degerleme teknigi ile
desteklenebildigi durumlarda, finansal arag ilk muhasebelestirmedeki gercege uygun deger ile islem
fiyati arasindaki fark ertelenmek suretiyle baslangicta gergege uygun deger iizerinden 6lgiiliir. Sonraki
Olctimlerde, finansal aracin degerlemesi gdzlemlenebilir piyasa verileri tarafindan tamamen
desteklendigi veya islemin sonlandirildig: ana kadar bu fark finansal aracin siiresi boyunca uygun bir
esas kullanilarak kar veya zararda muhasebelestirilir.

Ticari ve diger alacaklar

Ticari ve diger alacaklarin gergege uygun degerleri gelecekteki nakit akislarinin dlciim tarihindeki piyasa
faiz oranlar ile indirgenmesiyle bulunacak deger olarak tahmin edilir. Belirli bir faiz orani olmayan kisa
vadeli alacaklar indirgenme etkisinin énemsiz olmasi durumda orijinal fatura tutarindan degerlenirler.
Bu gercefe uygun degerler ilk muhasebelestirme sirasinda ve agiklama amaciyla her raporlama dénemi
sonunda belirlenir.

Diger tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Vadeli islem sézlesmeleri

Vadeli islem sozlesmeleri ve takas islemlerinin gercege uygun degeri borsa acenta verilerine gore
belirlenir. Bu verilerin makulliigii, gelecekte beklenen nakit akimlarinin her bir sézlesmenin sartlari ve
vade tarihleriyle benzer tiirde araglarin Sl¢iim tarihindeki piyasa faiz oranlarina gore iskonto edilerek
test edilmektedir. Gergege uygun deger, aracin kredi riskini gostermekte ve hem Grup'un hem de kars
tarafin kredi riskine bagh diizeltmeleri de icermektedir.

Diger tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerleri, ilk muhasebelestirme sirasinda
ve agiklama amaciyla her raporlama ddnemi sonunda belirlenir. Gergege uygun deger, gelecekteki
anapara ve faiz nakit akislarinin 6lgtim tarihindeki piyasa faiz oranlari ile bugiinkii degere indirgenmesi
ile hesaplanmaktadir. Kisa vadeli tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerleri
defter degerlerine esit kabul edilmistir.

Maddi duran varliklar

Isletme birlesmeleri sonucu ortaya ¢ikan maddi duran varliklarmn gercege uygun degerleri satin alma
giiniinde goniillii bir alic ile goniillii bir saticimin bilgili, ihtiyath ve hicbir baski altinda kalmadan
davrandig1 piyasa kosullarindaki bir islemle el degistirmesinde ortaya ¢ikacak bedeldir. Tesis, ekipman
ve demirbaslarin gercege uygun degerleri eger mevcutsa benzer kalemlerin piyasa fiyatina ve yenileme
maliyetine gore belirlenir. Amortismana tabi tutulan yenileme maliyeti fiziksel yipranmanin yani sira
islevsel ve ekonomik eskime igin diizeltmeleri de yansitir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varhiklarm ger¢ege uygun degeri s6z konusu varliklarin kullanimindan ve nihai
satisindan elde edilmesi beklenen iskonto edilmis nakit akislarina gore belirlenir.

Misteri iliskileri, sirket birlesmesinden edinilen gergege uygun degerleri gelir yaklasim yGntemine gore
belirlenmektedir.
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2.5

Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar:
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)
Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin TMS/TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farkhlik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen gelecek dénemlerde kayitlara alinir.

Konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde dnemli etkisi olan muhasebe politikalarmin
uygulanan muhasebe tahminlerine iliskin bilgileri asagida belirtilen dipnotlarda agiklamistir:

e Dipnot 15 Kiralamalar: Kiralama islemlerinin siniflandiriimas:.
e Dipnot 33 Satim opsiyon yiikiimliiliikleri: Satim opsiyonuna tabi kontrol giicii olmayan paylarin
sirketin ana ortaklarina aitmis gibi sunulmasu.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 6nemli etkisi olan muhasebe politikalarina uygulanan
kritik mesleki kanaatlere iliskin bilgiler agsagida belirtilen dipnotlarda agiklanmstir:

Dipnot 3 Isletme birlesmeleri: Gergege uygun degerin provizyonel olarak 6l¢iilmesi.

Dipnot 8 Ticari alacaklar: Deger diisiikliigii karsilig1.

Dipnot 10 Stoklar: Deger diisiikliigii kargihig:.

Dipnot 11 Ertelenmis gelir: Oniimiizdeki yillarda kullanilabilecek miisteri sadakat kredisinin
tahmini.

Dipnot 12-13 Maddi ve maddi olmayan duran varhklar: Faydali 6miirleri.

e Dipnot 13 Serefiye ve maddi olmayan duran varliklar deger diisiikliigii: Geri kazanilabilir tutarlar
i¢in kullanilan temel varsayimlar.
e Dipnot 16 Cahisanlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar: Temel aktiieryal varsayimlar

e Dipnot 22 Satig iade ve iskonto karsihklar: gegmis dénemlerde gerceklesen veriler iizerinden
gelecek aylarda i¢in iade ve iskonto karsiliklarinin tahmini.

Yaymlanan ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

31 Ocak 2017 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin
heniiz yiiriirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarm
yiiriirliige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara iligkin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)
Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Yaymnlanan ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

31 Ocak 2017 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar (devami)

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devanu)
TFRS 9 Finansal Araclar (2017)

KGK' tarafindan Ocak 2017°de yayimlanan TFRS 9 Standardt TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme standardindaki meveut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon daha
onceki versiyonlarda yayimlanan yonlendirmeleri de igerecek sekilde finansal varhiklardaki deger
kaybinin hesaplanmasi igin yeni bir beklenen kredi kayip modeli de dahil olmak iizere finansal araglarin
siniflandiriimast ve 6lgiilmesi ve yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili
giincellenmis uygulamalari igermektedir. TFRS 9°un yeni versiyonu ayni zamanda TMS 39°da yer alan
finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve bilango diginda birakilmasi ile ilgili uygulamalari yeni
standarda tasimaktadir.

TFRS 9 standardi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir. Grup,
standardin konsolide finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

Bu yeni standart, hasilatin muhasebelestirilmesinde, sézlesmede yer alan mal ve hizmetleri ayristirma
ve zamana yayarak muhasebelestirme konularinda yeni ydnlendirmeler getirmekte ve hasilat bedelinin,
gercege uygun degerden ziyade, sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak &lgiilmesini Sngormektedir.
Bu degisiklik 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup, standardin konsolide finansal durumu ve performansi iizerine
etkilerini degerlendirmektedir.

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmus fakat KGK tarafindan
yayinlanmanus yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asafida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararast Finansal Raporlama
Standartlari’ndaki ("UFRS”) degisiklikler UMSK tarafindan yayimlanmis fakat cari raporlama doénemi
icin heniiz yiiriirliige girmemistir; fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK
tarafindan TFRS’ye uyarlanmamustir/yayinlanmamigtir ve bu sebeple TFRS’nin bir parcasini
olusturmazlar. Buna bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan
yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Grup, konsolide finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten
sonra yapacaktir,

27



Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gisterilmigtir)
Finansal tablolarm sunumuna iliskin esaslar (devami)

Yayinlanan ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devam)

31 Ocak 2017 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar (devami)

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devanu)

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlannus fakat KGK tarafindan
Yayinlanmanusg yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

UFRS 16 Kiralama Islemleri

Yeni UFRS 16 Kiralama Islemleri Standardi 13 Ocak 2016 tarihinde UMSK tarafindan yayimlanmistir.
Bu standart kiralama islemlerini yoneten meveut UMS 17 Kiralama Islemleri, UFRS Yorum 4 Bir
Anlasmanin Kiralama Islemi Igerip Icermediginin Belirlenmesi ve UMS Yorum 15 Faaliyet
Kiralamalari — Tegvikler standartlarinin ve yorumlarinin yerini almakta ve UMS 40 Yatirim Amach
Gayrimenkuller standardinda da degisikliklere sebep olmaktadir. UFRS 16, kiracilar a¢isindan meveut
uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve operasyonel kiralama islemlerinin bilanco
diginda gosterilmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, mevcut
finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya
koyulmaktadir. Kiralayanlar i¢in muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam
etmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gecerli
olacaktir ve TFRS 15 Miisteri Sézlesmelerinden Hasilat standardini uygulayan isletmeler icin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup, standardin konsolide finansal durumu ve performansi iizerine
etkilerini degerlendirmektedir.

UFRYK 22 - Yabanci Para Islemleri ve Avans Tutarlari

UMSK tarafindan verilen veya alinan avanslardan yabanci para cinsinden olanlar icin hangi tarihli kurun
dikkate alinacagi konusunda yasanan tereddiitleri gidermek iizere UFRYK 22 yayimlanmistir. Bu
Yorum, isletmeler tarafindan parasal olmayan kalem niteligindeki pesin 6denen giderler veya avans
olarak alinan gelirler i¢in muhasebelestirilen ve yabanci para cinsinden olan varlik veya yiikiimliilikler
i¢in gegerlidir. Islem tarihi, hangi tarihli kurun kullanilacaginin belirlenmesi bakimindan, pesin demeye
iligkin bir varligin veya ertelenen gelire iliskin bir yiikiimliiliigiin ilk muhasebelestirme tarihi olacaktir.
Onceden alinan veya pesin olarak verilen birden fazla avans tutari varsa, her bir avans tutari i¢in ayri bir
islem tarihi belirlenmelidir. UFRYK 22’in yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2018°den sonra baslayan raporlama
donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasma izin verilmektedir. Grup, degisikligin konsolide
finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 7 Nakit Akas Tablolars standardinda degisiklikler — Agiklama Inisiyatifi

UMSK’nin genis kapsamli agiklama inisiyatifinin bir parcas: olarak konsolide finansal tablolardaki
gosterim ve agiklamalari iyilestirmek amaciyla UMS 7 Nakit Akis Tablolar standardinda degisiklikler
yapilmistir. Bu degisiklikle, finansman aktiviteleri sonucu yiikiimliiliiklerde meydana gelen nakit bazli
ve nakit bazh olmayan degisimlerin finansal tablo kullanicilar: tarafindan degerlendirilmesine olanak
saglanmis olacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin
gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin, Grup’un konsolide finansal durumu
veya performansi {izerinde 6nemli bir etkisi olmas: beklenmemektedir.



Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara [liskin A¢iklayict Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)
Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (devami)

31 Ocak 2017 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar (devami)

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlannug fakat KGK tarafindan
yayinlanmanus yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisiklikler — Ger¢eklesmemis Zararlar icin Ertelenmis
Vergi Varliklarimin Kayitlara Alinmasi

Degisiklikler, bir indirilebilir gecici farkin s6z konusu olup olmadiginin, sadece varligin net defter degeri
ve raporlama ddnemi sonundaki vergi matrahinin karsilagtirlmasina bagl bulundugu ve ilgili varligm
net defter deferinde gelecekte meydana gelebilecek olasi degisikliklerden veya tahmin edilen geri
kazanilma seklinden etkilenmeyecegi konusuna agiklik getirmektedir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2017 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir.
Degisikligin, Grup’un konsolide finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 2 Hisse Bazlg_ Odemeler standardinda degisiklikler — Hisse Bazli Odeme Islemlerinin
Siflandirdmasi ve Ol¢iimii

UMSK tarafindan hisse bazli 6demelere iliskin muhasebe uygulamalarindaki tutarliligim artirilmasi ve
bazi belirsizlikleri gidermek tizere UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yapilmistir.
Bu degisiklikle; demesi nakit olarak yapilan hisse bazli 6demelerin 6lgiimii, stopaj netlestirilerek
gerceklestirilen hisse bazli 6demelerin siiflandirilmasi ve nakit olarak 6denenden 6zkaynaga dayal
aragla ddenen sekline doniisen hisse bazlh 6demelerdeki degisikligin muhasebelestirilmesi konularina
agiklik getirilmektedir. Boylelikle, nakit olarak yapilan hisse bazli 6demelerin l¢iimiinde 6zkaynaga
dayali hisse bazli 6demelerin élgiimiinde kullanilan ayni yaklasim benimsenmistir. Stopaj netlestirilerek
gerceklestirilen hisse bazli &demeler, belirli kosullarin karsilanmasi durumunda, 6zkaynaga dayal
finansal araglar verilmek suretiyle yapilan demeler olarak muhasebelestirilecektir. Bu degisiklik, 1
Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup erken uygulamaya izin
verilmektedir. Grup, degisikligin konsolide finansal durumu ve performansi iizerine etkisi olmasini
beklememektedir.

UMS 40 Yatirim Amach Gayrimenkullerin Transferi

UMSK tarafindan yatirim amagh gayrimenkullerden diger varlik gruplarina ve diger varlik gruplarindan
yatirim amaghi gayrimenkul grubuna transferlerine iliskin kanit saglayan olaylar hakkinda belirsizlikleri
gidermek lizere UMS 40 Yatnm Amacli Gayrimenkuller Standardinda degisiklikler yapilmistir. Bu
degisiklikle, yonetimin varligin kullanimma iliskin degisiklik niyetinin tek basma varligin kullanim
amacinin degistiine kanit olusturmadigina agiklik getirilmistir. Dolayisiyla, bir isletme yatirim amacgh
gayrimenkulii gelistirilmeden elden ¢ikarilmasina karar verdiginde, gayrimenkul finansal tablo disi
birakilincaya (finansal tablodan ¢ikarilincaya) kadar yatiim amach gayrimenkul olarak
degerlendirilmeye devam edilir ve stok olarak yeniden siniflandirilmaz. Benzer sekilde, isletme mevcut
yatirm amagli gayrimenkuliinii gelecekte ayni sekilde kullanimina devam etmek iizere yeniden
yapilandirmaya basladiginda, bu gayrimenkul yatirim amagli gayrimenkul olarak smiflandirilmaya
devam edilir ve yeniden yapilandirma siiresince sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflandiriimaz. Bu degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin gecerli
olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin, Grup’un konsolide finansal durumu veya
performans tizerinde dnemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.



Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak giésterilmistir)
Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

31 Ocak 2017 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar (devami)

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlannus fakat KGK tarafindan
yayinlanmanus yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

UFRS’deki iyilestirmeler

Uygulamadaki standartlar igin yaymnlanan “UFRS’de Y1llik Iyilestirmeler / 2014-2016 Dénemi” asagida
sunulmustur. Degisiklikler 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerlidir. Degisikliklerin, Grup’un
konsolide finansal durumu veya performans: iizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir

Yulik iyilestirmeler - 2014-2016 Donemi
UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatrimlara Iliskin Aciklamalar”

UFRS 12’nin kapsaminin daha agik sekilde ifade edilmesine yonelik olarak bir isletmenin bagh
ortakligindaki, is ortakligindaki veya istirakindeki yatirimlarii UFRS 5 uyarinca satigs amach olarak
siniflandirilmasi (elden gikarilacak varlik grubu igerisine dahil edilmesi) durumunda, UFRS 12 uyarinca
yapilmasi gerekli olan &zet finansal bilgilerin agiklamasinin gerekli olmadiginin eklenmesi.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”

Istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirimlarin dogrudan veya dolayl olarak risk sermayesi girisimi,
yatirim fonu, menkul kiymetler veya yatirim amagli sigorta fonlari gibi isletmeler tarafindan sahip
olunmasi durumunda, istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirimlarin icin UFRS 9 uyarinca gercege
uygun deger yéntemini uygulamalarina imkan tanimmasi.

Isletme birlesmeleri

12 Agustos 2016 tarihinde, Grup, Mavi Amerika ve Mavi Kanada’nin sirastyla ortaklik hisselerinin
%100’ine ve %75’ine sahip olan Eflatun Giyim’in hisselerinin ve oy kullanim haklarmin %51’ini
almigtir. Eflatun Giyim, Mavi Amerika ve Mavi Kanada’nin hisselerine sahip olan bir holding sirketi
olarak bagkaca bir faaliyeti bulunmamaktadir. Bu islemin sonucunda Grup, Mavi ABD ve Mavi
Kanada’nin kontroliinii ele gecirmistir.

Eflatun’un kontroliiniin elde edilmesi Grup’un, Kuzey Amerika’daki operasyonlarint genisletmesini
amaclamaktadir,

31 Ocak 2017 tarihinde sona eren bes aylik hesap doneminde, Eflatun, Grup’un sonuglarina 54,8 milyon
TL hasilat ve 5,0 milyon TL kar ile Grup sonuglarina katkida bulunmustur. Eger bu satin alma 1 Subat
2016 tarihinde gergeklesmis olsaydi, ydnetim, konsolide hasilatin 1.368,5 milyon TL ve dénem icindeki
konsolide karin 53,9 milyon TL olacagi tahmininde bulunmustur. Bu tutarlari belirlerken, y6netim, satim
alim tarihinde ortaya gikan gegici olarak belirlenmis gercege uygun deger diizeltmelerinin satim alim 1
Subat 2016 tarihinde de olsaydi ayni olacagini varsaymistir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)
Isletme birlesmeleri (devami)

Bu konsolide finansal tablolar, nihai ortaklarinin sahip olduklari hisse oranin %35 ve {izeri bir oranda
degismesi durumunda (“Cikis”) diizeltme yapilmayacag ve Cikis’m Nisan 2018 tarihinden sonra
olacagi varsayima gore hazirlanmigtir. Grup’un, Nisan 2017 tarihinde hisse devir sGzlesmesi
hitkiimlerine gbre satisi yapan pay sahiplerine ek bedel demesi yapmasi gerekmektedir. Grup, satin
alma tarihindeki gercege uygun degeri temsil eden 8.587.458 ABD Dolar1 karsihigi 31 Agustos 2016
tarihi itibarryla 25.371.643 TL kosullu bedeli ilave satin alma bedeli olarak muhasebelesmistir.

Odenecek kosullu bedel hesaplamasi Hisse Alim Anlagmasi’nda asagidaki gibi tanimlanmistir:

Kosullu bedele konu olacak tutar, Nisan 2017 tarihinde Eflatun Giyim'in net borcundan Eflatun Giyim'in
0z sermayesi degeri diisiilerek ve bu degerin % 51'i hesaplanarak ilk alim fiyatiyla (satin alma tarihinde
16.807.250 TL karsihg 5.750.000 ABD Dolart) arti 250.000 USD ile arasindaki pozitif fark, Mavi
Giyim tarafindan saticilara ek ddeme olarak dagitilacaktir. Cikis Nisan 2017'den 6nce gerceklesirse,
Eflatun Giyim’in 6z sermaye deZerinin degerlemesi i¢in kullanilacak formiil, Faiz, Vergi ve Amortisman
Oncesi Kar (“FAVOK™) x ¢ikis carpani olacaktir. Nisan 2017 tarihinde Eflatun Giyim'in net borcu
Eflatun'un 2017 yih 6zsermaye degerinden diisiilecek ve eger ilk satin alma fiyati art1 250.000 USD ile
arasindaki olumsuz fark aliciya geri 6denecektir.

Transfer edilen her bir 6nemli sinifin edinme tarihindeki gercege uygun degeri asagidaki tabloda
Ozetlenmistir.

Nakit 16.807.250
Kosullu bedel 25.371.643
Toplam transfer edilecek bedeller 42.178.893
Isletme birlesmesinden elde edilen nakit (578.153)
Odenecek kosullu bedel (Dipnot 7) (25.371.643)
Net nakit ¢ikisi 16.229.097

Yukarida belirtilen ek 6demeye ek olarak, sayet ¢ikis Nisan 2018'den 6nce gergeklesirse, bu ¢ikista
kullanilan FAVOK carpani ile satin alma isleminin yapildig1 zaman kullanilan (x 10) FAVOK garpani
arasindaki pozitif fark Mavi Giyim tarafindan saticiya veya negatif fark saticilardan Mavi Giyim’e
ddenecektir. Bununla birlikte, ¢ikis Nisan 2018'den sonra gergeklesirse (Nisan dahil), Alici veya Satici,
¢cikis farki 6demesini alma hakkina sahip olmayacaktir.

Maddi duran varliklar ve maddi olmayan duran varliklar, mobilya ve demirbaslar, 6zel maliyetler, haklar
ve miisteri iligkilerini icermektedir. Satin alma sirasinda bu varliklarin defter degerleri gercege uygun
degerlerini yansittigi kabul edilmistir.

Toptan miigteri iliskileri, satin alinan isletmelerin 6nde gelen maddi olmayan varliklaridir. Tahmini
yipranma orani varolan miisterilerden firetilecek gelirlerin projeksiyonunda dikkate alinir. Buna gore,
mevcut misterilerle olan iliskilerin sirasiyla Mavi ABD ve Mavi Kanada igin sirastyla 2026 ve 2030
yillarina kadar devam ettigi varsayilmistir.

Stoklarin 31 Agustos 2016'da satin alma tarihindeki defter degeri, gergege uygun degerini temsil ettigi
varsayimistir.

TFRS’ye gbre 31 Agustos 2017 tarihinde belirlenen varlik ve yiikiimliiliiklerin defter degerleri satin
alma igleminin o tarihte gergeklestigi varsayimina gére hazirlanmistir.

31



Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)
Isletmelerdeki birlesmeler (devami)

Iktisap edilen varliklarin ve satin alim tarihinde iistlenilen yiikiimliilitklerin tutarlari asagidaki tabloda
Ozetlenmektedir.

Dipnot
Ertelenmis vergi borcu 31 (9.547.088)
Maddi duran varliklar 12 2.116.383
Maddi olmayan duran varliklar 13 32.619.609
Diger uzun vadeli alacaklar 1.799.612
Pesin 6denmis giderler 705.467
Stoklar 25.030.561
Diger donen varliklar 11.022
Ticari ve diger alacaklar 17.166.878
Nakit ve nakit benzerleri 578.153
Finansal bor¢lanmalar (70.192.067)
Ticari ve diger borglar (11.869.304)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar (199.699)
Ddénem kari vergi yiikiimliiliigii (54.583)
Diger kisa vadeli karsiliklar (1.984.400)
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler (431.535)
Toplam elde edilen tanimlanabilir net varhk (14.250.991)

Iktisap edilen tanimlanabilir varhklarmn, yiikiimliliiklerin ve kosullu yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun
degerlerinin veya birlesme maliyetinin sadece gegici olarak belirlendigi durumlarda, birlesmenin
gergeklestigi dénemin sonunda Grup, soz konusu gegici degerler iizerinden birlesme islemini
muhasebelestirmistir. Gegici olarak belirlenmis birlesme muhasebesinin birlesme tarihini takip eden on
iki ay icerisinde tamamlanmasi ve diizeltme kayitlarinin birlesme tarihinden itibaren yapilmasi
gerekmektedir. Mavi Kanada ve Mavi ABD'nin maddi olmayan duran varliklarinin (miisteri iliskileri)
gercege uygun degeri gegici olarak Sl¢iilmiistiir. Satin alma tarihinden itibaren bir yil icerisinde elde
edilecek yeni bilgiler, satin alma tarihinde mevcut olan miisteri iliskileri veya ek hiikiimlerdeki
diizenlemeleri tanimlarsa, satin alma islemi revize edilecektir.

Satin alimdan kaynaklanan serefiye asagidaki sekilde muhasebelestirilmistir:

Serefiye

Transfer edilen bedel 42.178.893
Kontrol giicii olmayan paylar, Eflatun'un varhik ve
yukiimliilikklerinin muhasebelestirilen tutarlardaki orantili

paylarina dayanarak (7.122.779)
Tanimlanabilir net varliklarin gercege uygun degeri 14.250.991
Serefiye 49.307.105

Serefiye, esas olarak, Mavi ABD ve Mavi Kanada'nin Grubun mevcut isine entegrasyonundan elde
edilmesi beklenen sinerjilere atfedilebilir. Muhasebelestirilen serefiyenin higbir sekilde vergi nedeniyle
mahsup edilmesi beklenmemektedir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibartyla
Konsolide Finansal Tablolara Iligskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)
Boliimlere gore raporlama

Grup, faaliyetlerini gelirlerin elde edildigi cografi konuma gore 6 stratejik bolim altinda takip
etmektedir. Bu béliimler farkh ticaret ve pazarlama stratejileri gerektirdigi icin ayr1 ayr1 yonetilmektedir.
Bunlardan sadece Tiirkiye operasyonlari raporlanabilir bsliimdiir. Raporlanabilir faaliyetler disindaki
faaliyet boliimlerinden higbiri, 31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihlerindeki raporlanabilir faaliyet
bsliimlerinin belirlenmesi igin belirtilen sayisal alt sinirlari karsilamamaktadir. Bu sebeple, diger faaliyet
boliimlerine iligkin sadece béliim hasilatina iliskin finansal bilgi sunulmustur. Diger faaliyet boliimleri
Grup’un Avrupa, Hollanda, Almanya ve diger operasyonlarini igermektedir. Diger, baslica Kazakistan
ve Avusturalya’daki faaliyetlerinden olusmaktadir.

Grup’un iist yonetimi, her boliimiin idari ynetim raporlarini en az ii¢ ayda bir gézden gecirmektedir.

Grup’un perakende is alani sahip oldugu magazalardan toptan is alani franchise, corner, zincir ve e-
isletmeden servis ve olusmaktadir. E-ticaret faaliyetleri mavi.com tizerinden ayrica takip edilmektedir.

Bu béliimler cografi béliimler arasindaki entegrasyon seviyelerine bagli olarak degismektedir. Bu
entegrasyon sirastyla envanter transferlerini ve paylasilan hizmetleri icermektedir.

33



be

“nipepyewsnio uepre[sies uefided elejjelel nouNdn ‘ISLIUOS UOASBUILII[R INBPUISEIE IR[YI[YEHO 1[Feq US[IPS SPI[OSUOY ‘He[Isey WnjQg m

LEG 69V ESL 078°¥89°v6y LB DU NA wnoq Jpqeuepodey
876°695°79 66L°€07°09 Ligjgmieaaey
wLieA I ieA ueanp ugAew|o [ppewW A IPPRIA

€01°696'¢68 LO6€E0°L99 LiepfieA wnjoq aiqeuetodey
€LTLY9 9T 182°029°€1 LISPIS/LIaT 1810\
10¥°61 107°61 ngnpnsnp 1oep urepiIeA ueinp uekew|o Ippei-
JIojwafey| 1$1p 3{eU HwauQ 181

Yy 675 9% €Ce 00l v Lg[Aed BJII 9A UBWISILIOWY
£60°€CTLE 869°989°¢¢ LIS[IopIS Z1e ]
289°90L SC1°88¢ LoLes zre,]
96%°09%°89 PE6'ST0°EY I8 1590UQ 1310 A
TLI'EC6°LOE'T SIOPTOTL €IV TPL 6L OP9TLT LY  €60°LLS'LE  T6EEET00T  691°€8I'IZI' (befisey wnjog
eIy eb8 1T - == 609°L¢8 PLO918'T P8 STV T 9P OLL'ST joreon--
681°619°S6¢ SIOPCOCT  POL'LTL'8  Y6O'LTS'EL  1€TE88'IE  OLL'SLY 08 SIY'9L9'8VT ueydo -
0L0°69¥°068 - 669 P10 T1  LE6'LO9'T  88LLLST 8ELCETLL 80£79¢L7968 opuaielad-
TLY'CE6°LOE'T SIO'PTOTL  €OV'TPL'6L  OP9TLTLY  €60°LLS'LE  T6CEET'00T  691°€EST'IZI'X Teisey 1S1p wnjog
wrepdo T, REYITe| BASIY epeuRy| agv ednisy AN L L10Z 820 I

opumioq 1031 :Emmﬁw%m

(tureAdp) ewrepiodes 9403 dxd[uInjOyg

Tepjoudi(q 1AR{IdY US| BIB[O[qR], [BSURUI,] OPI[OSUOY]

B[ALTRQN] LRJYLIEL, STOT 9A 910T L10T Y820 1€

LIEP{IP eI [[Seg 9A DNIIS WIHOUY JIIBIL], 9A IKBUEBS WIAID) IAB]A]



S¢

“ipepyewsnjo uepejsnes uefides eiejjere) noundn ‘Iseluos uoASeUIWIR [epuIseIe Je[YI[Yel0 [[eq US[Ipa ap1josuoy ‘nejisey wnjoyg M

SEL'TVR'SSY LT09EY"I8E LRPNNWDYNA unjoq Jqeueiodey
LYSOvI'LS 891°0S¢°TS Ligjeureoaey
wirined yijieA ueinp uedewjo Ippew 94 1ppeAl

L169° L9V LSS cOL 06V 10S Liep{IeA wnjoq Ajiqeuepiodey]
z19°909°CI L09°T08'T1 LI9PI3/LIa3 1319 A
8SL¥PS CL PSS ngnpnsnp 1ofop uLepyIieA Usnp uelew|o IppeA-
Jajwiapey 1S1p Jjeu [jwaug 1981

LSLO9TT OV 90V STH € LejAed B oA uBWISILIOWY
661°619°0¢ 1£€°626'8C LI9[IopIS Z1e]
CLOLTE £L9°LTE 1opes zie]
$55°6S0°9Y 66€°S95°6¥ Jed] 1SQ0UQ ISIo A
0TE°LO8°TSO'T  ST®PSH'IL  P6S 00V 61 - 656°9vT°96  TF6'vOL'ST6 (1 Befisey wjog
LSY 8T Y1 - - - =" 68¢£°¢T8’'1 890°65¢'CL Joreon-4-
6LT1ET 608 SE8PSYIT 9L’ e8y 01 - - TIL°68SLL  LOY'E0L 60T ueydo -
P8SE6L6TL - 8GT°LI6'8 - - 658°€E8 9T LOYTYI'LOL opusielad-
0TE°LOBTSO'T  ST8PSY'IT  v6S 00V 61 - - 656°9¥7°96  TYO'VOL'STO Teqisey 181p wnjog
wepdo ], 1381q BASTY gpeury qgav edniay EYSERUINE 9107 B0 1€

1qunieq 18Iq wnjoq
Jiqeueiodeyy

(rwreAdp) vuwreproded 9.198 [Ny
(4181111421SQ8 YOUDJO T ADJADINY W] )

repoudi 1Ae{IdY URSI[[ BIB[O[qR], [BSUBUL] SPI[OSUOY]

e[ALrequ] LO[YLIE], GTOT 94 910T “L10T Med0 1€
LRPIP{ eI [[SRY 9A NI WIUOUY JI.I8IL], A IAvURS WIAID) IABJA



9¢

“lipepyewsnio uepre[sies uejided erejele) oundn ‘ISLIUOS UOASBUILII]G [EPUISEIR JE[I[YEHO 1|Teq US[IPS SpIOSUOY ‘HR[ISey WN[Qg m

sTIsL ey PR ITT ESE LRI WYNA wnfeq apiqeueprodey
£66°767°19 eOVIPL'SS Ligjewedaey
Wi ed YILIEA URIND UBACW[O [PPRU OA IPPRIAI

SLY 00V S61 r0'886'vEY LigpfiLIeA wnjoq npiqeuepiodey
16£'698°6 7058’8 LISPIS/LI]aT ITIOA
9TSLIT'E 000'Z8¢ nFnpNsnp 195op ULEIIeA URIND UeKRW]O IPPRIA-
Jojuiafey 1$1p J{EU fuauQ 1931

089°C+0°6T L6T6C8'ST LIg[Aed BJI1 2A UBWISILIOUY
0CtCe8vT cCT oIl eT LIo[1apIg Zie
L8 G8L EPO'6LL LI9[I1[oF ZIe ]
6£6'tSL°8T SLT660°LE ey 1S90UQ 8107
£98°0L0°568 £e6'e90°'ST  109°8yT9T - - 1TLLLY 0T 809°08T°TSL (1 Hesey wnjod
ITUIvE 1T - - - - 0SS +09°1 196°9¢L°6 loleon--
ILTL1S01¢ 9e1°'sc6'¥1  0TI'6S8°61 - - 0£69¥8°E8 §80°988°161 ueydo -
I8 CITELS LoL 8¢t [8¥'68¢9 - - 1$C97091 796°L59°05¢S opuayeIRd-
£€98°0L0°S68 £€6°€90°'ST  109'8PT9T - - ITLLLY 10T 809°08T°TSL Teisey 1S1p wnjog
wepdo, REY:ITe| BASTY epeuey] qgv ednaay EYSVRUR A ST0Z B0 I

Jumioq 1agiq wnjoq
Jpqeueprodey

(twreasp) eweprioder 3403 ddd[uinjog

Tepoudi(] 1o1Ae 319y UMYSI[[ BIR[O[qR], [ESURUL] OPI[OSUOY]

BJALIBQN] LIOTYLIE], STOT A 910T ‘L10T Ye20 1€
LIEDIP[E}Q [[Seg 9A IMIIS WIUOUY JAIBIL], IA IABURS WIAILD) IAB]A]



Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar

Boliimlere gore raporlama (devami)

Raporlanabilir béliimler ile ilgili verilen bilgilerin isletmenin TFRS &l¢iimleri ile mutabakatlar

2017 2016 2015
Vergi oncesi kar
Raporlanabilir bélim toplam vergi
Oncesi kar 63.015.934 49.565.399 37.099.275
Diger bolumler vergi 6ncesi kar/(zarar) 5.444.562 (3.505.844) (8.345.336)
Konsolide vergi dncesi kar 68.460.496 46.059.555 28.753.939
31 Ocak 31 Ocak 31 Ocak
2017 2016 2015
Varliklar
Toplam raporlanabilir bsliim varliklar 667.033.907 501.490.703 434.988.042
Diger boliim varliklar 226.935.196 49.976.988 60.412.433
Konsolide toplam varliklar 893.969.103 551.467.691 495.400475
31 Ocak 31 Ocak 31 Ocak
2017 2016 2015
Yiikiimliiliikler
Toplam raporlanabilir boliim yiikiimliiliikleri 494.684.820 381.436.027 353.221.842
Diger bolim yiikiimliiliikleri 258.785.117 74.406.708 80.529.410
Konsolide toplam yiikiimliiliikler 753.469.937 455.842.735 433.751.252
2017 2016 2015
Toplam vergi gelir/giderleri
Raporlanabilir béliimlere iliskin toplam vergi
geliri / gideri 13.620.281 11.802.607 8.855.502
Diger boliimlere ait vergi gelir / giderleri 3.026.992 804.005 1.013.889
Konsolide vergi gelir/giderleri 16.647.273 12.606.612 9.869.391
2017 2016 2015
Toplam faiz geliri
Raporlanabilir béliimler i¢in toplam faiz geliri 588.155 327.673 779.943
Diger béliimler i¢in faiz geliri 118.527 - 5.904
Konsolide faiz geliri 706.682 327.673 785.847
2017 2016 2015
Toplam faiz giderleri
Raporlanabilir bgliimler i¢in toplam faiz giderleri 33.686.658 28.925.331 23.119.223
Diger bolumler faiz giderleri 3.536.435 1.693.868 1.773.197
Konsolide faiz giderleri 37.223.093 30.619.199 24.892.420




Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibarryla

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Béliimlere gore raporlama (devami)

Raporlanabilir béliimler ile ilgili verilen bilgilerin isletmenin TFRS él¢iimleri ile mutabakatlar
(devam)

2017 2016 2015
Raporlanabilir boliim icin toplam
amortisman ve itfa paylari
Raporlanabilir bélimler i¢in toplam
amortisman ve itfa paylar 41.100.323 34.425.406 25.829.297
Diger boliimler i¢in amortisman ve itfa
paylan 5.429.121 5.801.351 3.213.383
Konsolide amortisman ve itfa paylanr 46.529.444 40.226.757 29.042.680
2017 2016 2015
Toplam yatirim harcamalan
Raporlanabilir béliimler i¢in toplam
yatirim harcamalar 60.203.799 52.350.168 55.742.403
Diger bolimler igin sermaye harcamalar: 2.366.129 4.790.379 5.750.590
Toplam konsolide yatirnm harcamalan 62.569.928 57.140.547 61.492.993

Baslica miisterisine iliskin bilgi

Grup miisterilerinden higbiri toplam gelirin %10’unu olusturmamaktadir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklari
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

Nakit ve nakit benzerleri
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin detay: asagidaki gibidir:

31 Ocak 31 Ocak 31 Ocak

2017 2016 2015

Kasa 1.403.270 1.989.326 1.442.078
Bankalar 61.528.837 31.697.601 27.476.742
- Vadesiz mevduatlar 18.264.636 10.380.691 13.419.397
- Vadeli mevduatlar 43.264.201 21.316.910 14.057.345
Diger nakit ve nakit benzerleri 95.124.103 77.687.425 63.256.740
158.056.210 111.374.352 92.175.560

Nakit yonetimi amagh agik krediler (3.224.470) (569.497) (128.463)
Nakit akig tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 154.831.740 110.804.855 92.047.097

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla diger nakit ve nakit benzerleri ii¢ aydan kisa vadeli kredi
karti pos alacaklarindan olusmaktadir.

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Grup’a ait vadeli mevduatlarin, vade tarihlerinin ve faiz
oranlarinin detaylar1 agagidaki gibidir:

Vade Faiz oram 31 Ocak 2017

TL 1 Subat 2017 %06,75 8.000.000
ABD Dolan 1 Subat 2017 %1,90 22.744.667
Avro 1 Subat 2017 %1,05 12.519.534
43.264.201

Vade Faiz oram 31 Ocak 2016

TL 1 Subat 2016 %11,65 14.400.000
ABD Dolari 1 Subat 2016 %1,45 3.849.170
Avro 1 Subat 2016 260,85 3.067.740
21.316.910

Vade Faiz oram 31 Ocak 2015

TL 2 Subat 2015 %7,75 2.680.000
ABD Dolart 2 Subat 2015 240,90 3.747.280
Avro 2 Subat 2015 20,90 7.630.065
14.057.345

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri bakiyeleri {izerinde herhangi bir
blokaj veya kisitlama bulunmamaktadir. Grup’un finansal varliklari ve yiikiimliiliikleri i¢in kur, faiz orani
riskleri ve duyarlilik analizleri dipnot 35°te agiklanmistir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)
Finansal borclar

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla finansal borglar asagidaki gibidir:

Kisa vadeli vitkiimliiliikler

31 Ocak 2017

31 Ocak 2016

31 Ocak 2015

Teminatsiz banka kredileri 148.415.859 76.197.120 103.731.999

Teminatli banka kredileri 47.081 - -

Teminatsiz banka kredilerinin kisa

vadeli kismui 79.127.673 70.154.546 42.740.639

Banka nezdindeki cari hesaplar (dipnot

5) 3.224.470 569.497 128.463
230.815.083 146.921.163 146.601.101

Uzun vadeli viikiimliliikler

Teminatsiz banka kredileri 105.208.694 42475111 44.556.337
105.208.694 42.475.111 44.556.337

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla, Grup’un toplam banka kredileri asagidaki gibidir:

31 O0cak 2017 31 Ocak 2016 31 Ocak 2015
336.023.777 189.396.274 191.157.438
336.023.777 189.396.274 191.157.438

Kredi s6zlesmelerinin orijinal vadelerine gére kredi geri 6demeleri, 31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri
itibartyla asagidaki gibidir:

Banka kredileri

31 Ocak 2017 31 Ocak 2016 31 Ocak 2015

Bir y1l iginde 6denecekler 230.815.083 146.921.163 146.601.101
Ikinci y1lda 6denecekler 76.742.673 35.453.774 37.704.910
Ugiincii yilda 6denecekler 27.780.672 6.227.405 6.851.427
Dérdiincti yilda ddenecekler 355.422 284.590 --
Besinci yilda ddenecekler 329.927 264.165 --
Bes yildan sonra 6denecekler -~ 245177 --

336.023.777 189.396.274 191.157.438

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, agik olan kredilere iliskin vade ve sartlar asagidaki gibidir:
31 Ocak 2017

Nominal faiz Nominal Defter

Para birimi oram% Vade deger degeri
Teminatsiz banka kredisi Avro 0,75%-3,00% 2017  69.665.975 70.282.989
Teminatsiz banka kredisi Avro 2,30%-2,40% 2018 9.942.421 9.946.475
Teminatsiz banka kredisi Avro 2,99% 2019  22.540.650 22.849.586
Teminatsiz banka kredisi TL  11,24%-15,23% 2018  55.009.462 55.550.729
Teminatsiz banka kredisi TL  11,50%-14,96% 2019  83.333.333 83.739.077
Teminatsiz banka kredisi TL  11,65% -11,70% 2017 20.765.000 20.765.000
Teminatsiz banka kredisi TL 0,00% 2017 3.224.470 3.224.470
Teminatsiz banka kredisi ABD Dolari 3,20%-4,75% 2017  44.747.102 45.044.638
Teminatsiz banka kredisi ABD Dolari 4,5% 2018  22.843.169 22.843.169
Teminatsiz banka kredisi ABD Dolari 3,70% 2021 1.724.580 1.730.563
Teminatli banka kredisi Kanada Dolari 0,00% 2020 47.081 47.081
333.843.243 336.023.777
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla

Konsolide Finansal Tablolara Iligkin A¢iklayict Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)
Finansal borg¢lar (devami)

Teminatsiz banka kredisi
Teminatsiz banka kredisi
Teminatsiz banka kredisi
Teminatsiz banka kredisi
Teminatsiz banka kredisi
Teminatsiz banka kredisi
Teminatsiz banka kredisi

Teminatsiz banka kredisi
Teminatsiz banka kredisi
Teminatsiz banka kredisi
Teminatsiz banka kredisi
Teminatsiz banka kredisi
Teminatsiz banka kredisi
Teminatsiz banka kredisi

31 Ocak 2016

Para Nominal faiz Nominal Defter
birimi oram% Vade deger degeri
Avro 0,75% ~ 4,62% 2016 93.646.800  93.545.034
ABD Dolan 3,70% 2021 1.332.405 1.334.799
ABD Dolarn 3,70%-4,80% 2016 1.097.883 1.112.153
TL  11,45%-15,54% 2016 11.000.000 11.220.487
TL  11,24%-15,90% 2017 33.362.500 33.808.571
TL  11,42%-12,60% 2018 47.000.000  47.805.733
TL 0,00% 2016 569.497 569.497
188.009.085 189.396.274
31 Ocak 2015
Para Nominal faiz Defter
birimi oram% Vade Nominal deger degeri
Avro 0,89%-4,22% 2015 68.198.385 68.002.643
Avro 4,62% 2016 17.808.050 17.885.233
TL 8,09%-14,70% 2015 43.031.416 44.098.414
TL 11,45%-15,54% 2016 29.000.000 29.303.778
TL 11,47%-15,23% 2017 29.000.000 29.340.011
TL 0,00% 2015 128.463 128.463
ABD
Dolan 4,15% 2015 2.398.896 2.398.896
189.565.210 191.157.438

Grubun likidite yabanci para ve faiz orami risk maruziyeti ve ilgili duyarlilk analizleri dipnot 35’te

belirtilmistir.

Mliskili taraf aciklamalan

Konsolide finansal tablolarda ortaklar, 6nemli yonetim personeli ve yénetim kurulu {iyeleri, aileleri ve
kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagh sirketler ile birlikte istirak ve miistereken kontrol
edilen ortakhiklar iliskili taraflar olarak kabul edilmistir. Isletmenin normal isleyisi esnasinda iliskili
taraflarla cesitli islemler yapilmistir.

Grup’un nihai kontrol eden ortakligi Turkish Private Equity Fund II (“Tiirkven™), dolayli olarak Grup’un

%54’line, Akarlilar Ailesi %46’sina sahiptir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklari
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)
Iliskili taraf aciklamalar: (devami)

Tliskili taraf bakiyeleri
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir:
31 Ocak 2017 31 Ocak 2016 31 Ocak 2015

[liskili taraflardan ticari alacaklar

Mavi LLC ® 4.048.697 - -
Erak Giyim Sanayi Ticaret A.S.(“Erak”) 10.752 - -
Mavi ABD ® — 1.308.012 585.017
Mavi Kanada @ - 421.836 265.685
Eflatun Giyim - 529 6.489

4.059.449 1.730.377 857.191

(Mavi LLC’ye olan borg 1.056.000 ABD Dolari % 4 faiziyle birlikte verilmis 1 Aralik 2017 vadeli
krediden olugmaktadir.

@10 Agustos 2016 tarihinde, Grup, Eflatun Giyim’in hisselerinin ve oy kullamim haklarinin %51’ini
almistir. Bu islemin sonucunda Grup, Mavi ABD ve Mavi Kanada’nin alim tarihi itibariyla kontroliini ele
gecgirmistir,

31 Ocak 2017 31 Ocak 2016 31 Ocak 2015

Iliskili taraflara verilen avanslar

Erak® 11.983.273 11.470.907 9.189.614
11.983.273 11.470.907 9.189.614

(Erak’a ait olan bakiye kumas alimi igin verilen avanslarindan olusmaktadir (dipnot 11).

31 Ocak 2017 31 Ocak 2016 31 Ocak 2015

Tligkili taraflara ticari borg¢lar

Erak Giyim Sanayi Ticaret A.S.(V 93.186.160 48.019.493 48.953.741
Akay Lelmalabis Elgazhizah LLC(“Akay™) 14.978.265 - -~
Kitsh Apparel Inc.(“Kitsh Apparel Inc.”)® 446.644 - -
I*irma Tfkstnl Dis Ticaret Kollektif Sirketi 129040 _ 35 437
(“Erma”)

108.740.109 48.019.493 48.989.178

(USirket ana ortaklarinin ailesi tarafindan kontrol edilen Erak’a olan bor¢lar envanter alimindan
kaynaklanmaktadir. Borglar faizsizdir ve 90 giin vade ile ¢alisiimaktadir.

@Mavi Kanada’da kontrol giicii olmayan pay sahibi Arkun Durmaz’n kontrolii altindaki Kitsh Apparel’e
olan borglari faizsizdir ve belirli bir vadesi bulunmamaktadir. Grup, Kitsh Apperal’e Mavi Kanada’nin satig
geliri tizerinden yonetim hizmeti iicreti demektedir.

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla iliskili taraflara kisa vadeli diger bor¢lar asagidaki gibidir:

Ana sirketin hissedarinin yakin aile bireyleri tarafindan kontrol edilen bir sirket olan Erak'tan kaynaklanan
tutarlar stok alimlari icindir. Tutarlar, faizsizdir ve geri 6deme kosullari sabit degildir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayict Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)
Iliskili taraf aciklamalari (devam)

Tliskili taraf bakiyeleri (devam)

Ana ortak hissedarin borcunu 6deyecek tutarlar, belirli bir geri 6deme kosuluna tabi olmaksizin faizsizdir.

31 Ocak 31 QOcak 31 Ocak
) 2017 2016 2015
Hiskili taraflara diger borglar
Fatma Elif Akarlilar® 14.122.095 - -
Seyhan Akarlilar®V 14.120.854 - -
Ragip Ersin Akarhlar®” 5.004.818 - -
Satim opsiyonu® 10.245.750 8.073.000 6.849.250
Toplam iliskili taraflara diger borglar 43.493.517 8.073.000 6.849.250
Kisa vadeli iliskili taraflara diger bor¢lar 43.493.517 - -
Uzun vadeli iliskili taraflara diger borclar -~ 8.073.000 6.849.250

Fatma Elif Akarlilar, Seyhan Akarlilar, Ragip Ersin Akarlilar'a borclar Eflatun Giyim'in satin
alinmasindan kaynaklanan toplam 33.247.767 TL 8denecek kosullu bedel borcundan olusmaktadir. 31
Agustos 2016 tarihindeki 8.587.458 ABD Dolari karsihgi 31 Agustos 2016 tarihi itbaryla 25.371.643 TL
kosullu bedel, 31 Ocak 2017 tarihinde 229.008 TL gergege uygun degerdeki degisim ve 7.647.116 TL kur
degerlemesi dikkate alinarak yeniden degerlemeye tabii tutulmustur. Daha fazla ayrinti icin Dipnot 3'e
bakiniz.

®Mavi Giyim ve Mavi Almanya'nin kontrol giicii olmayan pay sahipleri, en son Ocak 2014 tarihinde
degisiklik yapilmis olan hissedarlik s6zlesmesi imzalamistir. Mavi Almanya'nin kontrol giicii olmayan pay
sahipleri, kontrol giicii olmayan pay sahiplerinin her biri digerlerinden bagimsiz olarak kullanilabilen ve
her biri tarafindan tutulan azinhik paylarinin tamamindan az olmamak iizere, hisse alma hakkina sahiptir.
Hissedarlik s6zlesmesine gére Mavi Almanya’nin tiim kontrol giicii olmayan pay sahipleri, Mavi Giyim’in
yazili izni olmak kaydiyla hisse satis opsiyonu kullanabilmektedir.

Mliskili taraf islemleri

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla iligkili taraflara yapilan iiriin satislari asagidaki gibidir:

31 Ocak
31 Ocak 2017 31 Ocak 2016 2015

iliskili taraflara iiriin satislar:
Mavi ABD® 424.824 1.384.131 458.497
Mavi Kanada®V 400.765 898.455 567.963
825.589 2.282.586 1.026.460

@ Grup, Eflatun Giyim’in %51 hisse ve oy haklarini satin almistir. Sonug olarak, Grup, Mavi Kanada ve
Mavi ABD’nin kontroliinii elde etmistir. Bu islemler alim tarihinden 6nceki dénemlerine iligkindir.

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan yapilan iiriin alimlari asagidaki gibidir:

31 Ocak
31 Ocak 2017 31 Ocak 2016 2015

fliskili taraflardan iiriin alimlar
Erak Giyim Sanayi Ticaret A.S. 269.777.665 239.775.740 215.314.908

Akay Lelmalabis Elgazhizah LLC 4.292.475 - --
274.070.140 239.775.740 215.314.908
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla

Konsolide Finansal Tablolara Iligkin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)
Iligkili taraf aciklamalari (devami)

Mliskili taraf islemleri (devam)

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla iliskili taraflara verilen hizmetler asagidaki gibidir:

2017 2016 2015

Iliskili taraflara verilen hizmetler
Mavi ABDY® 734.830 1.494.035 966.008
Mavi KanadaV® 786.812 1.096.409 946.455
Mavi LLC 112.488 - -
Eflatun Giyim 6.000 6.000 6.000
1.640.130 2.596.444 1.918.463

(Tliskili taraflara verilen hizmetler, genel olarak dizayn ve tedarik ve hizmet iicretlerinden olusmaktadir.
@ Grup, Eflatun Giyim’in %51 hisse ve oy haklarini satin almistir. Sonug olarak, Grup, Mavi Kanada ve
Mavi ABD’nin kontroliinii elde etmistir. Bu iglemler alim tarihinden 6nceki dénemlere iliskindir.

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan alinan hizmetler asagidaki gibidir:

2017 2016 2015

Hliskili taraflardan hizmetler
Erak 970.218 783.731 762.946
CM Objekt Heusenstamm GBR @ 568.330 504.871 485.793
Sylvia House Inc. @ 173.766 - -
Mavi Jeans Holding Inc. 244,448 - -
Erma 39.539 5.596 20.082
1.996.301 1.294.198 1.268.821

() Grup, Erak'tan envanter tedarigiyle ilgili hizmetler almaktadir.

@ Mavi Europe, ofisini Mavi Almanya’da kontrol giicii olmayan pay sahibine ait CM Objekt

Heusenstamm GBR sirketinden kiralamistir.

@) Mavi Kanada ofisini Mavi Kanada’da kontrol giicii olmayan pay sahibine ait Sylvia House sirketinden

kiralamustir.
) 2016 2015 2014
1iskili taraflara diger satislar
Ragip Ersin Akarlilar®) 166.576 = -
166.576 -= --
Ragip Ersin Akarhilar’a yapilan arag satisina iliskindir.
2016 2015 2014
Iliskili taraflardan diger ahmlar
Side Trail Corporation N.V. ¥ 923.355 -- --
923.355 -- -

% Bakiye Mavi markasinin Avrupa ve Tiirkiye haklarmm alimna iliskindir.

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

31 Ocak 2017 tarihinde sona eren yila ait, Grup {ist diizey yéneticilerine ve direktérlerine saglanan kisa
vadeli faydalar toplam1 22.237.177 TL (31 Ocak 2016: 14.143.926 TL ve 31 Ocak 2015: 13.638.131 TL)
tutarindadir, yonetim kurulu iiyelerine huzur hakks 6denmemektedir. 31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri
itibartyla, Grup’un direktorlerine ve iist diizey yoneticilere borcu, diger uzun vadeli fayda, isten ayrilma
sonrasi saglanan fayda, isten ¢ikarma nedeniyle saglanan fayda ve hisse bazli 3deme bulunmamaktadir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

Ticari alacak ve borclar
Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibarryla Grup’un kisa vadeli ticari alacaklart asagidaki gibidir:

31 Ocak 31 Ocak 31 Ocak
] 2017 2016 2015
Hliskili olmayan taraflardan ticari
alacaklar 105.321.907 72.929.331 77.558.172
[liskili taraflardan ticari alacaklar 4.059.449 1.730.377 857.191

109.381.356 74.659.708  78.415.363

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar asagidaki
kalemlerden olusmaktadir:

31 Ocak 2017 31 Ocak 2016 31 Ocak 2015

Alicilar 96.272.070 64.107.755 68.310.933
Vadeli cekler 7.581.056 5.931.470 5.113.521
Ciro edilen cekler 1.397.781 1.628.029 3.375.735
Alacak senetleri 71.000 1.262.077 757.983
Siipheli ticari alacaklar 14.037.339 7.497.602 6.455.345
Stipheli ticari alacak karsilig1 (-) (14.037.339) (7.497.602) (6.455.345)
105.321.907 72.929.331 77.558.172

Stipheli alacak karsilig1 gegmisteki tahsil edilememe tecriibesine dayamlarak belirlenmistir.

Grup’un kisa vadeli ticari alacaklarma iliskin kredi riski, kur riski ve deger dusiikliigiine iliskin detaylar
Dipnot 35’te agiklanmustir.

Kisa vadeli ticari bor¢lar

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla Grup’un kisa vadeli ticari borglari asagidaki gibidir:

31 Ocak 2017 31 Ocak 2016 31 Ocak 2015

[liskili olmayan taraflara ticari borglar® 190.775.458 165.703.189 150.988.256
[liskili taraflara ticari borclar 108.740.109 48.019.493 48.989.178
299.515.567 213.722.682 199.977.434

Ticari borglar baslica, ticari ahmlardan ve devam eden harcamalardan kaynaklanan ddenmemis tutarlari
kapsamaktadir.

Grup’un kisa vadeli ticari borglarma iliskin kur ve likidite riski Dipnot 35’te agiklanmistir.

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Grup’un iliskili olmayan taraflara kisa vadeli ticari
borglart agagidaki gibidir:

31 Ocak 2017 31 Ocak 2016 31 Ocak 2015

[liskili olmayan taraflara ticari borglar() 186.112.078 160.957.601 144.963.957
Gider tahakkuklar 4.663.380 4.745.588 6.024.299
190.775.458 165.703.189 150.988.256

O Ticari borglarmn 81.385.117 TL’si (31 Ocak 2016: 56.382.903 TL; 31 Ocak 2015: 55.741.001 TL) ithalat
faktoring borglarindan olusmaktadir. Sirket, yurt disindan yaptigi mal alimlari i¢in ithalat faktoringi
yapmaktadir. Ithalat faktoringi kapsaminda, yurtdist tedarikgiler, Sirket’ten olan alacaklarini yine
Sirket’in temlik teyidi ile ¢alistigi finans kuruluslarina devretmektedir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar:
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar

Diger alacak ve borg¢lar
Kisa vadeli diger alacaklar
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla Grup’un kisa vadeli diger alacaklari asagidaki gibidir:

_ 31 Ocak 2017 31 Ocak 2016 31 Ocak 2015
Iiskili olmayan taraflardan diger alacaklar 21.491.129 13.116.025 14.129.127
21.491.129 13.116.025 14.129.127

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, iligkili olmayan taraflardan kisa vadeli diger alacaklar
asagidaki kalemlerden olusmaktadir:

31 Ocak 2017 31 Ocak 2016 31 Ocak 2015

Kamu idarelerinden alacaklar) 20.965.564 12.602.089 12.981.769
Verilen depozito ve teminatlar 393.435 381.315 640.850
Diger ¢esitli alacaklar 132.130 132.621 506.508

21.491.129 13.116.025 14.129.127

) Kamu idarelerinden alacaklar Grup’un 7.748.520 TL (31 Ocak 2016: 5.687.339 TL ve 31 Ocak 2015:
3.148.563 TL) Turquality tesvigi kapsamindaki alacaklarindan ve 13.030.764 TL (31 Ocak 2016:
6.892.540 TL ve 31 Ocak 2015: 9.833.206 TL) KDV alacaklarindan olusmaktadir.

Mavi Giyim, Tiirkiye Cumhuriyeti Ekonomi Bakanlhigi tarafindan “Turquality” ismiyle yiiriitiilen bir
markalasma programi kapsaminda dénemsel olarak yurtdisinda yapilan yatirimlar karsiliginda tutari
hesaplanan bir devlet tesvigi alma hakkina sahiptir. Turquality gelir tahakkuklari bu marka programi
kapsaminda bagvurusu yapilan yatinm maliyetleri ve belirli giderler iizerinden hesaplanan tesvik
tutarinin heniiz 6demesi gergeklesmemis kismindan olusmaktadir.

Grup’un kisa vadeli diger alacaklarina iliskin kredi ve kur riskine iliskin detaylar dipnot 35°te
aciklanmustir.

Uzun vadeli diger alacaklar

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla Grup’un uzun vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:

31 Ocak 31 Ocak 31 Ocak
2017 2016 2015
lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 2.013.418 1.342.220 1.249.052

2.013.418 1.342.220 1.249.052

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, iligkili olmayan taraflardan uzun vadeli diger alacaklar
asagidaki kalemlerden olugsmaktadir:

31 Ocak 31 Ocak 31 Ocak

2017 2016 2015

Verilen depozito ve teminatlar 2.013.418 1.342.220 1.157.493
Personelden alacaklar - - 91.559

2.013.418 1.342.220 1.249.052

Grup’un uzun vadeli diger alacaklarina iliskin kredi ve kur riskine iliskin detaylar dipnot 35°te
actklanmustir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)
Diger alacak ve borg¢lar (devami)
Kisa vadeli diger borglar

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Grup’un kisa vadeli diger borglar1 asagidaki gibidir:

310cak 31 Ocak 31 Ocak

2017 2016 2015
[liskili taraflara diger borglar (Dipnot 7 43.493.517 - --
Iliskili olmayan taraflara diger borglar 10.356.191 3.403.715 4.384.913
53.849.708 3.403.715 4.384.913

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, iliskili olmayan taraflara diger borglar asagidaki
kalemlerden olusmaktadir:

31 Ocak 31 Ocak 31 Ocak
. 2017 2016 2015
Odenecek vergi ve fonlar 9.948.828 3.267.641 3.937.741
Diger cesitli borglar 407.363 136.074 447,172

10.356.191 3.403.715 4.384.913

Grup’un kisa vadeli diger borglarina iliskin kur ve likidite riski Dipnot 35°te aciklanmistir.
Stoklar
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla stoklar asagidaki gibidir:

31 Ocak 2017 31 Ocak 2016 31 Ocak 2015

Ticari mallar 288.460.801 183.155.498 158.491.993
Konsinye mallar 8.169.462 9.673.529 6.312.247
Stok deger diisiikliigii karsilig1 (-) (15.037.789) (18.736.891) (12.226.527)
Yoldaki mallar 6.251.311 3.253.928 2.146.084

287.843.785 177.346.064 154.723.797

31 Ocak 2017 tarihi itibartyla stoklar izerinde herhangi bir ipotek/rehin yoktur (31 Ocak 2016:Yoktur
ve 31 Ocak 2015:Yoktur).

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla stoklar iizerindeki deger diisiikligii karsiliginin hareket
tablosu asagidaki gibidir:

31 Ocak 2017 31 Ocak 2016 31 Ocak 2015

Acihis bakiyesi 18.736.891 12.226.527 17.990.348
[sletme birlesmesinin etkisi 3.807.499 - -
Donem iginde ayrilan karsilik 4.039.984 10.579.069 8.362.255
Cikiglar (9.811.655) (4.693.693) (13.325.471)
Yabanci para ¢evrim etkisi 2.072.569 624.988 (800.605)
Kapanis bakiyesi 18.845.288 18.736.891 12.226.527

31 Ocak 2017 tarihinde sona eren hesap déneminde, Grup’un stok deger diisiikliigii politikalarina gore
hareket g6rmeyen stoklar ve net gergeklesebilir deger degerlemelerine gére stoklarla ilgili toplamda
4.039.984 TL (31 Ocak 2016: 10.579.069 TL ve 31 Ocak 2015: 8.362.255 TL) tutarinda deger diisiikliigii
karsihgr aynlmistir. Stoklar iizerindeki deger diisiikliigii karsihg satilan malin maliyetinde
giderlesmistir. Ek olarak, 31 Ocak 2017°de sona eren yilda 9.811.655 TL (31 Ocak 2016: 4.693.693 TL
ve 31 Ocak 2015: 13.325.471 TL) envanter imha edilmistir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)
Pesin 6denmis giderler ve ertelenmis gelirler
Kisa ve uzun vadeli pesin 6denmis giderler

Grup’un, 31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla kisa ve uzun vadeli pesin ddenmis giderler
asagidaki kalemlerden olusmaktadir:

31 Ocak 2017 31 Ocak 2016 31 Ocak 2015

Verilen avanslar (V 13.454.510 13.580.149 12.403.520
Pesin 6denmis kira giderleri 2.170.975 1.142.353 1.593.250
Pesin 6denmis reklam ve pazarlama giderleri 2.348.132 56.697 1.121.606
Pesin 6denmis sigorta giderleri 886.817 345.190 328.221
Pesin 6denmis vergi, resim ve harg giderleri 328.647 211.981 11.924
Pesin 6denmis diger giderler 1.267.308 567.162 1.041.065
Toplam pesin 6denmis giderler 20.456.389 15.903.532 16.499.586
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler 68.334 248.096 478.333
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler 20.388.055 15.655.436 16.021.253

DVerilen avanslar, iireticilere, hizmet saglayicilara ve Erak’a verilen kumas avansindan (dipnot 7)
olusmaktadir.

Ertelenmis gelirler

Grup’un, 31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla ertelenmis gelirler asagidaki kalemlerden
olugsmaktadir:

310cak 2017 31 Ocak2016 31 Ocak 2015

Miisteri sadakat programi® 9.327.815 8.985.790 8.121.831
Banka maas protokolii 1.422.222 244.821 612.052
Kurumsal satiglar @ 1.219.249 847.778 -
Kira gelirleri ® 134.539 660.000 -=
Total ertelenmis gelirler 12.103.825 10.738.389 8.733.883
Kisa vadeli ertelenmis gelirler 11.985.224 10.738.389 8.733.883
Uzun vadeli ertelenmis gelirler 118.601 -- --

' Sadakat alacaklari ile iliskilendirilen ertelenmis gelir, alacaklarin kullanabilecegi iiriinlerin gercege
uygun degeri referans alinarak tahmin edilmistir.

@ Kurumsal satislara iliskin ertelenmis gelir, kurumsal sirketlere verilen pesin 6denmis kartlardan
olusmaktadir,

) Kira gelirlerine iliskin, magazalara ahigveris merkezlerinden alinan kira desteginden olusmaktadir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Ocak 2017 Tarihli

Konsolide Finansal Tablolara Iligskin A¢iklayici Dipnotlar
(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir)
Maddi duran varhklar (devami)

31 Ocak 2017 tarihinde sona eren yila ait amortisman giderlerinin 3.328.423 TL’si (31 Ocak 2016:
2.977.344 TL ve 31 Ocak 2015: 2.051.124 TL) genel ySnetim giderlerine, 35.295.956 TL’si (31 Ocak
2016: 31.716.836 TL ve 31 Ocak 2015: 20.926.726 TL) satis vepazarlama giderlerine, 459.764 TL’si
(31 Ocak 2016: 295.255 TL ve 31 Ocak 2015: 202.689 TL) arastirma ve gelistirme giderlerine dahil

edilmistir.

31 Ocak 2017 tarihi itibariyla sabit kiymetler iizerindeki ipotek yoktur (31 Ocak 2016: Yoktur ve 31

Ocak 2015: Yoktur).

31 Ocak 2017 tarihi itibariyla sabit kiymetler iizerindeki sigorta teminat tutar1 256.458.985 TL dir (31
Ocak 2016: 183.608.268 TL ve 31 Ocak 2015:178.438.479 TL).

Maddi olmayan duran varhklar

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla maddi olmayan duran varhk hareket tablolar: asagidaki

sekilde 6zetlenmistir:

Miisteri

Lisanslar iligkileri Marka Toplam
Maliyet degeri
1 Subat 2014 bakiyesi 26.248.245 2.781.052 - 29.029.297
[laveler 3.273.365 - - 3.273.365
Maddi duran varliklardan transfer 40.015 -- - 40.015
Yabanct para gevirim etkisi (553.596) -- - (553.596)
Cikiglar (26.856) - -- (26.856)
31 Ocak 2015 bakiyesi 28.981.173 2.781.052 -~ 31.762.225
1 Subat 2015 bakiyesi 28.981.173 2.781.052 - 31.762.225
llaveler 6.430.417 - - 6.430.417
Maddi duran varliklardan transfer 36.944 - - 36.944
Yabanci para cevirim etkisi 97.003 146.361 - 243.364
Transferler - 819.170 - 819.170
Cikislar (15.871) - - (15.871)
31 Ocak 2016 bakiyesi 35.529.666 3.746.583 -~ 39.276.249
1 Subat 2016 bakiyesi 35.529.666 3.746.583 - 39,276.249
Isletme birlesmesi 300.992 32.318.617 -~ 32.619.609
llaveler 6.713.415 - 923.355 7.636.770
Maddi duran varliklardan transfer 92.995 - - 92.995
Yabanci para ¢evirim etkisi 632.632 8.006.520 -- 8.639.152
Transferler 106.703 - - 106.703
Cikiglar (11.538) - - (11.538)
31 Ocak 2017 bakiyesi 43.364.865 44.071.720 923.355  88.359.940
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibartyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gisterilmistir)
Maddi olmayan duran varhiklar (devami)

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla maddi olmayan duran varhik hareket tablolari asagidaki
sekilde 6zetlenmistir:

Lisanslar Miisteri iliskileri Marka Toplam
itfa pavi
1 Subat 2014 bakiyesi 11.052.800 - -- 11.052.800
Cari donem itfa gideri 5.862.141 - -- 5.862.141
Deger diistikligii - 2.781.052 - 2.781.052
Yabanci para ¢evirim etkisi (237.497) -- - (237.497)
Cikislar (12.643) - -- (12.643)
31 Ocak 2015 bakiyesi 16.664.801 2.781.052 -- 19.445.853
1 Subat 2015 bakiyesi 16.664.801 2.781.052 - 19.445.853
Cari doénem itfa gideri 5.175.247 - - 5.175.247
Deger diisikliigii - 62.075 - 62.075
Transferler - 54.474 - 54.474
Yabanci para gevirim etkisi 1.189 10.811 - 12.000
Cikiglar (4.233) - -- (4.233)
31 Ocak 2016 bakiyesi 21.837.004 2.908.412 - 24.745.416
1 Subat 2016 bakiyesi 21.837.004 2.908.412 - 24.745.416
Cari dénem itfa gideri 5.803.398 1.601.891  40.012 7.445.301
Yabanci para ¢evirim etkisi 338.685 284.584 - 623.269
Cikiglar (5.368) -- -- (5.368)
31 Ocak 2017 bakiyesi 27.973.719 4.794.887 40.012 32.808.618
Net defter degeri
31 Ocak 2015 bakiyesi 12.316.372 -- -- 12.316.372
31 Ocak 2016 bakiyesi 13.692.662 838.171 -- 14.530.833
31 Ocak 2017 bakiyesi 15.391.146 39.276.833 883.343 55.551.322

31 Ocak 2017 tarihinde sona eren yila ait amortisman giderlerinin 5.491.960 TL’si (31 Ocak 2016:
1.732.687 TL ve 31 Ocak 2015: 1.512.286 TL) genel yonetim giderlerine 1.953.341 TL’si (31 Ocak
2016: 3.504.636 TL ve 31 Ocak 2015: 4.349.855 TL) satis ve pazarlama giderlerine dahil edilmistir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri itibartyla
Konsolide Finansal Tablolara Iligkin A¢iklayict Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)
Serefiye

31 Ocak 2017, 2016, 2015 tarihleri itibariyla, serefiyenin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Ocak 31 Ocak 31 Ocak
Malivet degeri 2017 2016 2015
1 Subat itibariyla 4.836.547 5.655.717 3.558.136
Isletme birlesmesi 49.307.105 - -
[laveler 194.009 - 2.122.823
Transferler -- (819.170) -
Yabanci para ¢evirim etkisi 14.590.620 - (25.242)
31 Ocak itibariyla 68.928.281 4.836.547 5.655.717
Deger diisiikliigii zaran
1 Subat itibariyla (1.277.758) (787.474) (451.000)
Deger diislikligii zaran (19.401) (544.758) (336.474)
Transferler - 54.474 -
31 Qcak itibariyla (1.297.159) (1.277.758) (787.474)
Net defter degeri
31 Ocak itibariyla 67.631.122 3.558.789 4.868.243

Deger diigtikltigii zarar kar veya zararda yatirim faaliyetlerinden giderlere dahil edilmistir.
Serefiye iceren nakit yaratan birimler icin deger diisiikliigii testi

Deger diisiikliigii testi icin, siirdiiriilebilir faaliyetlerden nakit girisi yaratan en kiigiik birimlere ya da
nakit yaratan birimlere ayrili. 31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla serefiyenin
iligkilendirildigi her biri ayr1 ayri nakit yaratan birimlerin kirtlim1 asagidaki gibidir. Her bir nakit yaratan
birime dagitilan toplam serefiye tutarinin defter degerleri asagidaki gibidir:

31 Ocak 31 Ocak 31 Ocak

2017 2016 2015

Mavi Almanya 1.342.115 1.342.115 1.342.115
Mavi Amerika 58.109.687 - -
Mavi Kanada 5.788.038 -- -
Isvigre - - 764.696
Diger 2.391.282 2.216.674 2.761.432
67.631.122 3.558.789 4.868.243

Serefiye, esas olarak, Mavi ABD ve Mavi Kanada'min Grubun mevcut isine entegrasyonundan elde
edilmesi beklenen sinerjilere atfedilebilir. Muhasebelestirilen serefiyenin higbir sekilde vergi nedeniyle
mahsup edilmesi beklenmemektedir.

Serefiye'ye sahip NYB'lerin deger diisiikliigii testi

Sirket yonetimi {i¢ ayr1 NYB olarak Mavi Almanya, Mavi ABD ve Mavi Kanada’nin gercege uygun
degerlerinin degerlemesi, 31 Ocak 2017 tarihi itibariyla Mavi Almanya, Mavi ABD ve Mavi Kanada
i¢in, 31 Ocak 2016 ve 2015 itibariyla Mavi Almanya i¢in yapmustir. Mavi Almanya, Mavi ABD ve Mavi
Kanada’nin gergege uygun degerinin tespiti i¢in gelir (indirgenmis nakit akis yontemi) kullanilmistir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar:
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibarryla

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

Serefiye (devami)
Serefiye'ye sahip NYB'lerin deger diisiikliigii testi (devami)

NYB’lerin degerlemesinde y6netim tarafindan hazirlanan 5 yillik (31 Ocak 2016, 2015 ve 2014: 3 yillik
is planlari) is planlari kullanilmistir. Mavi Almanya, Mavi ABD ve Mavi Kanada’nin is planlarindaki
biiylime, miisteri sayisinin artmasi ve pazarlarindaki biiyiime ile iliskilendirilmektedir.

NYB bazinda, yapilan deger diisiikliigii testinin sonucunda, 31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Mavi Almanya,
Mavi ABD ve Mavi Kanada deger diisiikliigii zarari kaydedilmemis, 31 Ocak 2015 itibariyla Isvicre'deki
operasyonlar i¢in deger diisiikliigii zarar1 kayda alinmistir.

Iskontolanmis nakit akis projeksiyonlarinda kullamlan énemli varsayimlar

Mavi Almanya geri kazamilabilir tutarlarin hesaplamasinda kullanilan 8nemli varsayimlar, iskonto
oranlari, nihai bilylime oranlari ve nihai yildaki FVAOK marjlarn strasiyla %14, %1,3, %23,2 dir.
Onemli varsayimlar icin saptanan degerler, hazir giyim pazarinin gelecekteki egilimlerinin dis ve ic
kaynaklar bazinda degerlendirmesini temsil eder.

Mavi ABD geri kazanilabilir tutarlarin hesaplamasinda kullanilan 6nemli varsayimlar, iskonto oranlari,
nihai biiytime oranlari ve FVAOK marjlari sirastyla %9,6; %2,3; %15,61°dir. Onemli varsayimlar icin
saptanan deerler, yonetimin hazir giyim sektSriiniin gelecekteki egilimlerinin dis ve ic kaynaklar
bazinda degerlendirmesini temsil eder.

Mavi Kanada geri kazanilabilir tutarlarin hesaplamasinda kullanilan &nemli varsayimlar, iskonto
oranlart, nihai biiyiime oranlari ve FVAOK marjlar: strastyla %9,5; %2,0; %6,1°dir. Onemli varsayimlar
i¢in saptanan degerler, yonetimin hazir giyim sektériiniin gelecekteki egilimlerinin dis ve i¢ kaynaklar
bazinda degerlendirmesini temsil eder.

Iskonto oram

Mavi Almanya i¢in kullamlan vergi sonrasi iskonto orani sirkete 6zgii agirlikli ortalama sermaye
maliyeti baz alinarak tahmin edilmistir. Geri kazanilabilir deger vergi sonrasi %14 iskonto orani
kullanilarak hesaplanmistir.

Mavi ABD icin kullanilan vergi sonrasi iskonto orani sirkete 6zgii ortalama sermaye maliyeti baz
alinarak tahmin edilmistir. Geri kazanilabilir deger vergi sonrasi %9,6 iskonto orani kullamilarak
hesaplanmistir,

Mavi Kanada i¢in kullamlan vergi sonrasi iskonto orani sirkete 6zgii agirlikli ortalama sermaye maliyeti
baz alinarak tahmin edilmistir. Geri kazanilabilir deger vergi sonrasi %9,5 iskonto orani kullamilarak
hesaplanmistir.

Biiyiime orani

Mavi Almanya, Mavi ABD, Mavi Kanada’nin iskonto edilmis nakit akislari modelinde bes yillik nakit
akislari dahil edilmistir. Uzun dénem biiyiime orani, béliimiin faaliyet gosterdigi iilkeye ait gayri safi
yurti¢i gelir oranlart ve yonetim tarafindan tahmin edilen uzun dénem yillik bilesik FVAOK biiyiime
oranlarindan daha diisiik olanina gore karar verilmistir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla

Konsolide Finansal Tablolara [liskin Agiklayict Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)
Serefiye (devami)

Gelir yaklasim

Gelir yaklasimi altinda indirgenmis nakit akis yontemi uygulanmaktadir. Bu yéntemde, sirketin icsel
ihtiyaclarindan sonra kalan dagitilabilir nakit akigi belirlenmis yillar icin tahmin edilmektedir. Belirli
siirelerin Gtesinde, gelir, bityiime orani dengelenmis bir nakit akis1 gelistirilmistir. Daha sonra, belirli
siirelerin nakit akist ve son degerleri iskontolanip bugiinkii degere gelinir.

Mavi Almanya

Yiizde 31 Ocak 2017 31 Ocak 2016 31 Ocak 2015
Avro iskonto oram %14 %9,6 %9,6
Nihai deger biiyiime orani %1,3 %1,6 %1.,6
Biitgelenen FAVOK biiyiime orant

(3 yilin iginde) %20,2 %28.5 %46,0
Mavi ABD

Yiizde 31 Ocak 2017

ABD Dolar1 iskonto orani %9.,6
Nihai deger biiyiime orani %2,3
Biit¢elenen FAVOK biiyiime orani

(nihai yilin ortalamasi) %15,6
Mavi Kanada

Yiizde 31 Ocak 2017

Kanada Dolar1 iskonto orani

Nihai deger biiyiime orani
Biitgelenen FAVOK biiyiime orani
(nihai yilin ortalamasi)

%9,5
%2,0

%6,1

Kiralama islemleri

Kirac: acisindan kiralama

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla faaliyet kiralamalari gercevesinde gelecekteki asgari kira

tdemelerinin toplami asagidaki gibidir:

31 Ocak 2017

31 Ocak 2016

31 Ocak 2015

1 yildan az 189.940.237 123.897.249 90.167.578
1 ile 5 yil arasi 498.514.811 332.104.445 261.201.567
5 yildan fazla 90.654.842 42.816.166 33.673.027

779.109.890 498.817.860 385.042.172

Grup faaliyet kiralamas1 yoluyla satis magazalarim ve genel merkezi kiralamistir.

Grup, raporlama ddneminde faaliyet kiralamalarindan dogmus olan 181.011.674 TL’lik tutari kar veya
zarar tablosunda giderlestirmistir (31 Ocak 2016: 140.807.622 TL, 31 Ocak 2015: 111.129.808 TL).
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)
Karsiliklar, kosullu varhik ve borglar
Kisa vadeli karsihiklar

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, kisa vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Ocak 31 Ocak 31 Ocak
2017 2016 2015

Calisanlara saglanan faydalara iligskin kisa
vadeli karsiliklar 2.159.414 862.107 733.709
Diger kisa vadeli karsiliklar 8.470.660 6.019.395 3.518.311
10.630.074 6.881.502 4.252.020

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karstliklar izin karsiliklarindan olusmaktadir. 31 Ocak
2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla izin karsiliklarmin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2017 2016 2015
1 Subat bakiyesi 862.107 733.709 787.451
Yabanci para ¢evirim farklar 226.152 5.125 (66.154)
Odemeler 197.336 - -
Cari yil karsiligi 873.819 123.273 12.412
31 Ocak bakiyesi 2.159.414 862.107 733.709

Izin karsiligi

Calisanlarin gegmis hizmetleri sonucunda hak ettikleri izin iicretleri igin kayitlara alinan yiikiimliliik
iskonto edilmemis tutarlar iizerinden 6lgiilmektedir. Sirket'in, ¢alisanin verdigi gegmis hizmetin bir
sonucu olarak bu miktar1 6demekle veya bu yiikiimliiliigii yerine getirmekle yiikiimlii oldugu ve
giivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi durumda beklenen tutar iizerinden kisa vadeli yiikiimliiliik
olarak kaydedilir.

Grup, Sirket’in ¢alisanlarinin islerine son verilmesi durumunda hak edilen fakat kullanilmayan izin giin
sayistyla is sOzlesmesinin sonlandirildig tarihteki giinliik briit licreti ve sozlesmeye bagli diger
menfaatlerin toplammin carpilmasiyla bulunan bir tutar kadar édeme yapmakla yiikiimliidiir. Bu
kapsamda, Grup calisanlara saglanan kisa vadeli bir fayda yiikiimliiliigii olarak izin karsihigi kayitlarina
almaktadir. Izin karsihg, iskonto edilmeksizin &lgiiliir ve ilgili hizmet yerine getirildikce kar veya
zararda giderlestirilir.

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla, diger kisa vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:
31 Ocak 2017 31 Ocak 2016 31 Ocak 2015

lade karsiliklar 4.817.213 4.059.227 2.433.870
Dava kargiliklar 1.891.410 1.209.990 634.441
Diger karsiliklar 1.762.037 750.178 450.000

8.470.660 6.019.395 3.518.311
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibartyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutariar TL olarak gésterilmistir)
Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar (devami)

Kisa vadeli karsiliklar (devami)

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla, karsihiklarin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

Dava Iade Diger
karsgthklan”  Kkarsihklar1  karsihklar Toplam
1 Subat 2016 bakiyesi 1.209.990 4.059.227 750.178 6.019.395
[sletme birlesmesi - 1.570.924 216.140 1.787.064
Cari yil karsihig 576.725 930.059 804.260 2.311.044
Yabanct para ¢evirim farklar 104.695 662.204 (8.541) 758.358
Kullanilan Karsiliklari -- {990.930) -- (990.930)
Iptal edilen karsiliklar - (1.414.271) - (1.414.271)
31 Ocak 2017 bakiyesi 1.891.410 4.817.213 1.762.037 8.470.660
Dava iade Diger
karsiiklani®  Kkarsihklarn  karsihklar Toplam
1 Subat 2015 bakiyesi 634.441 2.433.870 450.000 3.518.311
Cari y1l karsihig 575.549 1.507.144 367.748 2.450.441
Yabanci para ¢evirim farklar -- 118.223 (67.570) 50.643
31 Ocak 2016 bakiyesi 1.209.990 4.059.227 750.178 6.019.395
Dava fade Diger
karsiiklani®  karsihklann  karsihiklar Toplam
1 Subat 2014 bakiyesi 547.057 2.312.193 501.897 3.361.147
Cari yil karsihig 87.384 266.476 (43.599) 310.261
Yabanci para ¢evirim farklar -- (144.799) (8.298) (153.097)
31 Ocak 2015 bakiyesi 634.441 2.433.870 450.000 3.518.311
WDava karsiliklari baslica isci davalarmdan olugmaktadir.
Uzun vadeli karsihiklar
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla, uzun vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:
31 Ocak 31 Ocak 31 Ocak
2017 2016 2015
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 3.150.839 2.976.994 1.948.617
3.150.839 2.976.994 1.948.617

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar kidem tazminati karsiligindan
olusmaktadir. Kidem tazminatr karsiligina iligkin detayli bilgi Dipnot 18'de sunulmustur.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Ocak 2017 Tarihli
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar Tirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir)
Taahhiitler (devami)

Verilen teminat, rehin ve ipotekler (devami)

Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup’un 6zkaynaklarina orani 31 Ocak 2017 tarihi itibariyla
%0°dir (31 Ocak 2016: %0; 31 Ocak 2015: %0).

31 Ocak 2017 tarihi itibariyla verilen teminat mektuplarmin 61.018.855 TL tutarindaki kismini
Eximbank’a verilen teminatlar olusturmaktadir (31 Ocak 2016: 84.135.298 TL ve 31 Ocak 2015:
58.691.223 TL).

31 Ocak 2017 tarihi itibariyla Grup’un 219.914.872 TL tutarinda envanter alim taahhiidii bulunmaktadir.
(31 Ocak 2016: 200.141.593 TL ve 31 Ocak 2015: 189.095.108 TL).

Ahnan teminatlar

Grup, 31 Ocak 2017 tarihi itibartyla teminat niteliginde toplamda 6.353.838 TL (31 Ocak 2016:
6.811.850 TL ve 31 Ocak 2015: 7.060.303 TL) tutarinda garanti mektubu almustir.

Calisanlara saglanan faydalar
Kidem tazminati karsiig

Tiirkiye’de mevcut kanunlar gercevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir
gecerli nedene baglh olmaksizin isine son verilen personele kidem tazminati ddemesi yapilmak
zorundadir.

Tiirkiye’de meveut kanunlar gergevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir
gegerli nedene bagl olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve cagrilan, vefat eden,
erkekler i¢in 25, kadnlar igin 20 yillik hizmet siiresini dolduran ve emeklilik yasina gelmis (kadinlarda
58, erkeklerde 60 yas) personele kidem tazminati 5demesi yapilmak zorundadir. Mevzuatin 8 Eyliil 1999
tarihi itibariyla degismesinden dolayr emeklilige bagh hizmet siiresi ile ilgili belirli gecis yiiktimliliikleri
vardir,

Bu édemeler 31 Ocak 2017 itibariyla 30 giinliik maagin iizerinden hiikiimet tarafindan agiklanan kidem
tazminati tavanina gore en fazla tam 4.426 TL’ye gore (31 Ocak 2016: 4.093 TL ve 31 Ocak 2015: 3.541
TL) cahsilan yil basina emeklilik ya da fesih giiniindeki orana gore hesaplanir. Karsilik Grup’un
¢alisanlarinin emekliliklerinden kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugtinkii degeri
tahmin edilerek hesaplanir. Hesaplama Hiikiimet tarafindan agiklanan kidem tazminati tavanina gore
hesaplanir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii, Grup’un ¢alisanlarimin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminine gére hesaplamir. TMS 19, Grup’un yiikiimliiliiklerini
tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yéntemleri kullanilarak hesaplanmasini
Ongortir.

Temel varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen
reel faiz oranini ifade eder. Sonugta, 31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla ilisikteki konsolide
finansal tablolarda yiikiimliiliikler, calisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi
yiikiimliiliigiin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan varsayimlar asagida belirtilmistir.

31 Ocak 31 Ocak 31 Ocak

2017 2016 2015
Iskonto orani (%) . 5,19 4,72 3,81
Tahmin edilen enflasyon orani (%) 6,00 6,00 5,00
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar:
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)
Calisanlara saglanan faydalar (devami)

Kidem tazminati karsiligi (devami)

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait, kidem tazminati karsiligindaki
hareketler asagidaki gibidir:

2016 2015 2014
1 Subat itibariyla 2.976.994 1.948.617 2.070.557
Faiz maliyeti 222.622 156.615 125.345
Hizmet maliyeti 2.186.450 2.286.934 1.674.354
Odenen kidem tazminatlari (3.179.989) (2.455.453) (2.707.679)
Yabanc1 para ¢evrim farklar: 632.248 24.507 (204.805)
Aktiieryal fark 312514 1.015.774 990.845
Doénem sonu itibariyla 3.150.839 2.976.994 1.948.617

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar
asagidaki gibidir:

31 Ocak 31 Ocak 31 Ocak

2017 2016 2015

Personele borglar ) 11.377.963 9.647.852 7.868.386
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 3.470.702 5.376.960 4.466.203
14.848.665 15.024.812 12.334.589

() Personele borglar, bir sonraki ay personele ddenecek olan iicret ve maagslari icermektedir.

Diger varhk ve yiikiimliiliikler

Diger dénen varliklar
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, diger dénen varliklar asagidaki gibidir:

31 Ocak 31 Ocak 31 Ocak
2017 2016 2015

Devreden ve indirilecek katma deger vergisi
(“KDV™) 15.596.832 12.976.373 9.642.184
15.596.832 12.976.373 9.642.184

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla, diger kisa vadeli yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:

31 Ocak 31 Ocak 31 Ocak

2017 2016 2015

Alnan avanslar (¥ 9.238.409 4.783.119 1.057.825
Odenecek KDV 508.059 505.092 552.617
9.746.468 5.288.211 1.610.442

(Franchiselardan alman iiriin avanslarima iligkin tutarlardan olusmaktadir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)
Sermaye, yedekler ve diger 6zsermaye kalemleri

Odenmis sermaye

Sirket’in 31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Ocak 31 Ocak 31 Ocak

Yo 2017 % 2016 Y% 2015

Blue International 100,00 49.657.000 99,99 49.652.146 99,99 49.652.146

MYN Ventures Ltd. - -- 0,0025 1.226 0,0025 1.226

Lifestyle Brands N.V. - -- 0,0025 1.226 0,0025 1.226

Blue International Holding N.V. - - 00,0025 1.226 10,0025 1.226
Blue International Holding

Coperatie U.A - -- 0,0024 1.176  0,0024 1.176

100 49.657.000 100 49.657.000 100 __ 49.657.000

31 Ocak 2017 tarihi itibartyla, Sirket’in sermayesi ihrag edilmis ve her biri 1 TL (31 Ocak 2016: 1 TL
ve 31 Ocak 2015: 1 TL) olan 49.657.000 adet (31 Ocak 2016: 49.657.000 adet ve 31 Ocak 2015:
49.657.000 adet) hisseden meydana gelmistir.

Tammlanms fayda planlari yeniden 6l¢iim kayiplar
Diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilen aktiieryal kazang ve kayiplardan olusmaktadir.
Yabanci para ¢evrim farklan

Yabanct para cevrim farklari, yabanci para bazli finansal tablolarin cevriminden kaynaklanan farklardan
olugsmaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanms yedekler
Yasal yedekler

Tirk Ticaret Kanunu'na gére, yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin yiizde 20’sine ulasincaya kadar
yasal dénem karinin yiizde 5°i oraninda ayrilmaktadur. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, kar dagitimi
yapildigi durumlarda Sirket sermayesinin yiizde 5’ini agan tiim nakit kar payr dagitimlarinin 1/10°u
oraninda, yasal kayitlara gore kar dagitimi yapildigi durumlarda ise Sirket sermayesinin yiizde 5’ini asan
tiim nakit kar payr dagitimlarinin 1/11°i oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgceler,
toplam sermayenin yiizde 50’°sini asmadigi siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin
tiikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler. 31 Ocak 2017 tarihi itibariyla, Grup’un
yasal yedekler toplami1 17.426.758 TL’dir (31 Ocak 2016: 14.819.346 TL ve 31 Ocak 2015: 14.694.698
TL).

Kar pay1

31 Ocak 2017’de sona eren yilda yilinda Grup ortaklara kar payi dagitmamistir (31 Ocak 2016: yoktur
ve 31 Ocak 2015: 28.444.561).

2014 yil1 igerisinde, 2013 yili kar1 tizerinden 28.444.561 TL kar pay1 tutart dagitilmisitir.

Diger yedekler

Kontrol giicii olmayan paylari satin alma opsiyonunun kullanim fiyati ile azinhk paylarmin defter degeri
arasindaki fark, Grup tarafindan diger yedekler altinda muhasebelestirilmektedir. Satin alma opsiyonunu
yiikiimliiliigiiniin ger¢ege uygun degerinde sonradan meydana gelen degisiklikler de diger yedeklerde
muhasebelestirilmektedir. 31 Ocak 2017 itibartyla 6zkaynaklar altinda sunumu yapilan diger yedekler
toplami 4.079.773 TL’dir (31 Ocak 2016: 4.079.773 TL ve 31 Ocak 2015: 4.079.773 TL).
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iligkin A¢iklayict Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gisterilmistir)
Sermaye, yedekler ve diger 6zsermaye kalemleri (devami)

Ortak kontrole tabi sirketlerin hisselerinin alim

Sirket, 2 Aralik 2011 tarihinde Mavi Grup Giyim Ticaret A.S. ("Mavi Grup") ile birlesmistir. Mavi Grup
birlesinceye kadar sirket hisselerinin % 99,9'unu elinde bulundurmustur. Mavi Grup’un sermayesi ile
Mavi Giyim’in birlesmeden sonraki sermayesi arasindaki fark 35.757.281 TL tutariyla zkaynaklar
altinda kayda alhinmistir.

Hasilat
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillar itibartyla hasilat asagidaki gibidir:

2016 2015 2014
Mal satislari 1.306.652.599 1.051.737.670  892.766.287
Hizmet satiglar; 1.194.728 807.710 803.965
Diger 86.345 261.940 1.500.611

1.307.933.672 1.052.807.320  895.070.863

() Diger taraflara ait Mavi Jean Australia Pty Ltd. sirketinden alinan royalti ticretinden olugmaktadir.

Satislarin maliyeti
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillar ait satislarin maliyeti asagidaki gibidir:

2016 2015 2014

Satilan ticari mallar maliyeti 640.915.023 528.395.125  460.225.642
640.915.023  528.395.125  460.225.642

Genel yonetim giderleri, satis, pazarlama ve dagitim giderleri

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihinde sona eren yillara ait genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

2016 2015 2014
Personel giderleri 44.048.870 31.829.037 28.788.289
Amortisman ve itfa pay: giderleri (Dipnot 12, 13) 8.820.383 4.710.031 3.563.410
Kira giderleri 7.831.529 6.724.887 5.496.933
Danigmanlik giderleri 3.158.742 2.129.745 1.591.760
Ofis malzemeleri giderleri 2.545.784 1.597.734 975.617
Temsil ve agirlama giderleri 2.043.076 424.128 402.536
Seyahat giderleri 1.728.364 1.596.042 1.740.154
Genel ofis giderleri 1.285.127 056.681 838.712
Siipheli alacak deger diisiikliigii giderleri, net 831.612 1.230.815 528.741
fletisim giderleri 738.607 657.542 717.181
Avukatlik giderleri 716.373 917.073 463.137
Temizlik giderleri 686.387 564.301 468.283
Yardim ve bagis giderleri 383.962 325,727 283.775
Vergi, resim ve harg giderleri 243.068 185.399 224.158
Sigorta giderleri 206.916 182.200 113.422
Diger 1.400.739 1.583.379 1.461.374

76.669.539 55.614.721 47.657.482
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sii‘keti ve Bagh Ortakliklar:

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla

Konsolide Finansal Tablolara Iligkin Aciklayict Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

Genel yonetim giderleri, satis, pazarlama ve dagitim giderleri (devami)

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihinde sona eren yillara ait satis, pazarlama ve dagitim giderleri asagidaki

gibidir:
2016 2015 2014

Kira giderleri 173.180.145 134.082.735 105.632.875
Personel giderleri 147.519.231 115.337.604  99.168.777
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (Dipnot 12, 13) 37.249.298 35221471  25.276.581
Disaridan saglanan depolama giderleri 19.076.576  14.821.336  12.646.459
Reklam giderleri 16.581.317  13.915.240  13.342.622
Nakliye giderleri 9.149.927 7.628.171 6.336.465
Seyahat giderleri 5.597.303 4.959.323 5.242.536
Gorsel tasarim ve pazarlama 4.142.498 4.181.860 3.270.363
Ambalaj malzemesi giderleri 3.441.528 2.641.241 2.201.788
Iletisim giderleri 2.516.283 2.066.989 1.809.515
Danismanlik giderleri 2.488.545 1.904.992 1.648.518
Temizlik giderleri 2.341.556 1.722.669 1.401.926
Terzi giderleri 2.116.173 1.786.019 1.660.870
Halkla iligkiler ve pazar arastirmasi giderleri 1.850.934 1.307.552 1.352.790
Pazarlama giderleri 1.778.357 1.625.956 551.603
Belediye vergisi 1.646.808 1.225.429 1.043.268
Fuar giderleri 1.457.030 603.892 850.020
Egitim giderleri 1.016.563 1.420.100 1.010.564
Sigorta giderleri 894.613 862.787 813.678
Temsil ve agirlama giderleri 701.086 635.061 516.160
Diger 13.590.417  10.000.907 8.836.795

448.336.188 357.951.334 294.614.173

Arastirma ve gelistirme giderleri

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihinde sona eren yillara ait, aragtirma ve gelistirme giderleri asagidaki

gibidir:
2016 2015 2014

Personel giderleri 15.600.603 13.186.614  12.192.345
Seyahat giderleri 844.088 782.448 791.540
Tasarim giderleri 441.160 352.181 401.953
Danismanlik giderleri 349.856 214.727 158.355
Amortisman ve itfa payi giderleri 459.764 295.255 202.689
Iletisim giderleri 295.326 249.667 262.713
Egitim giderleri 53.188 56.910 42.092
Temsil ve agirlama giderleri 41912 40.185 35.443
Diger 570.606 483.625 467.840

18.656.506  15.661.612  14.554.970
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gisterilmistir)
Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirler asagidaki
gibidir:

2016 2015 2014
Ticari alacak ve borglara iligskin kur farki geliri, net 3.633.627  1.140.633 91.543
Hasar tazminati geliri (V 1.148.651 688.856 29.482
Ticari alacak ve borglara iligskin reeskont faiz geliri,net 691.146 807.713 465.579
Maas protokolii geliri 422.599 367.232 367.232
Dekorasyon geliri 99.914  1.605.004 320
Diger 149.098 95.279 243.483

6.145.035  4.704.717 1.197.639

(ISigorta poligesi kapsaminda meydana gelen hasarlara iliskin sigorta sirketinden elde edilen gelirlerdir.

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger giderler asagidaki
gibidir:

2016 2015 2014
Kapanan magazalara iliskin giderler 362.903 294.352 439.557
Ticari alacak ve borglara iliskin kur farki gideri, net 58.045 181.359  20.683.399
Yagna iliskin giderler - 1.724.846 -~
Portfoy tazminat:!) - - 792.280
Diger 490.349 668.775 185.902

911.297  2.869.332 22.101.138

) Grup’un magazalarini devraldig1 bayisine yaptig portfdy tazminati 6demesidir.

Yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla, yatirim faaliyetlerinden gelirler asagidaki gibidir:

2016 2015 2014
Maddi duran varlik satis kari 104.132 62.712 72.770
104.132 62.712 72.770
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla, yatirim faaliyetlerinden giderler asagidaki gibidir:
2016 2015 2014
Kazakistan yeniden yapilandirma giderleri (¥ 728.093 3.984.863 --
Serefiye deger diisiikliigii zarar1 (Dipnot 14) 19.401 544.758 336.474
Miisteri iligkileri deger diisiikliigii zarar: - 2.781.052

747.494 4.529.621 3.117.526

@) Grup, Kazakistan tiizel kisiligi kendine ait magazanin kapatilmasina iliskin giderlerlerdir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri itibarryla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayict Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)
Cesit esasina gore siiflandirilmis giderler

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla, cesit esasina gore siuflandirilmig
giderler asagidaki gibidir:

Amortisman ve itfa giderleri

2016 2015 2014
Satig, pazarlama ve dagitim giderleri (dipnot 24) 37.249.297 35.221.471 25.276.581
Genel yonetim giderleri (dipnot 24) 8.820.383 4.710.031 3.563.410
Aragtima ve gelistirme giderleri (dipnot 25) 459.764 295.255 202.689

46.529.444  40.226.757  29.042.680

31 Ocak 2017 tarihinde sona eren y1l itibartyla amortisman ve itfa giderlerinin 39,084,143 TL (31 Ocak
2016: 34.989.435 TL ve 31 Ocak 2015: 23.180.539 TL) tutarindaki kismi maddi duran varliklardan
7,445,301 TL (31 Ocak 2016: 5.237.322 TL ve 31 Ocak 2015 5.862.141 TL) tutarinda kismi maddi
olmayan duran varliklardan kaynaklanmaktadir.

Calisanlara saglanan fayda giderleri

2016 2015 2014
Satis, pazarlama ve dagitim giderleri (dipnot 24) 147.519.231 115.337.604 99.168.777
Genel yonetim giderleri (dipnot 24) 44.048.870  31.829.037  28.788.289
Aragtirma ve gelistirme giderleri (dipnot 25) 15.600.603 13.186.614 12.192.345

207.168.704 160.353.255  140.149.411
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 sona eren yillara ait ¢alisanlara saglanan fayda giderleri asagidaki gibidir:

2016 2015 2014
Ucret ve maaglar 124.893.274 90,655,543 77.726.677
Zorunlu sosyal giivenlik primleri 29.662.384  25.330.768 22.851.873
Prim 21.966.115 17.241.736 16.365.620
Yemek giderleri 11.349.406  10.577.277 8.315.273
Fazla mesai giderleri 5.908.080 4.516.607 3.723.364
Personel yol giderleri 4.155.990 4.102.955 3.636.796
Kidem tazminati karsiligindaki artis (dipnot 18) 2.409.072 2.443.549 1.799.699
Ihbar giderleri 1.736.770 1.176.219 2.059.978
Diger 5.087.613 4.308.601 3.670.131

207.168.704 160.353.255 140.149.411
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibartyla

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)
Finansman gelirleri

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, finansman gelirleri asagidaki gibidir:

2016 2015 2014

Faiz gelirleri:
Vadeli mevduat 706.682 327.673 785.847
706.682 327.673 785.847
Kur gelirleri -- -- 5.831.772
Forward kontratlart makul deger degisimleri 12.655.153 8.845.800 §99.054
Diger -- 1.618 1.264
13.361.835 9.175.091 7.517.937

Finansman giderleri

31 Ocak 2017,2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla, finansman giderleri asagidaki gibidir:

2016 2015 2014

Faiz gideri:
Mal alimlarina iliskin iskonto faizi 18.350.685  13.682.787 9.429.159
Finansal borglar 18.872.408  16.936.412  15.463.261

37.223.093  30.619.199  24.892.420
Kosullu bedellerin gergege uygun degerindeki degisim 229.008 - --
Kur fark: gideri 23.265.261 13.422.554 -
Kredi karti komisyon giderleri 7.669.531 5.947.818 5.001.512
[thalat finansman giderleri 3.286.973 4.515.920 2.053.560
Diger 1.174.265 1.163.049 886.847

72.848.131  55.668.540  32.834.339
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Ocak 2017 Tarihli
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL") olarak gésterilmistir)

Gelir vergileri

Kurumlar vergisi

Tiirkiye’de kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilerek, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin indirilerek bulunacak yasal vergi
matrahina uygulanan kurumlar vergisi oran1 % 20°dir (2016 ve 2015: %20).

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Grup’un Tiirkiye disindaki her bir iilkedeki yiiriirliikteki
vergi mevzuatlari dikkate alinarak ertelenen vergi hesaplamasinda kullanilan vergi oranlari asagidaki
gibidir:

31 Ocak 31 Ocak 31 Ocak
Ulke 2017 2016 2015
Rusya 20% 20% 20%
Almanya 29,72% 29,58% 29,58%
Hollanda 20% 20% 20%
Amerika 34% - -
Kanada 26,3% -- --

Grup’un cari dénem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri icin ilisikteki konsolide
finansal tablolarda her bir grup sirketi i¢in gerekli karsihiklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis yil zararlan ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de gegici vergi ticer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. Zararlar
gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere maksimum bes yil tasinabilir. Ancak
olusan zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap
donemine sahip olanlarda doénem kapamisini izleyen dordiincii aymn 1-25 tarihleri arasinda) vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 y1l igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Yurtdigt bagl ortakliklarda, vergiler ilgili iilkelerdeki mevzuat hiikiimlerine tabi olup gerekli karsiliklar
finansal tablolara yansitilmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore, en az iki yil siireyle sahip olunan istiraklerin ve maddi duran varliklarin
satislarindan elde edilen gelirlerin % 75°i satig tarihinden itibaren bes yil iginde sermaye artisinda
kullanilmak tizere 6zkaynak hesaplarina kaydedilmesi durumunda vergi istisnasina konu olur. Geriye kalan
% 25’lik kistm kurumlar vergisine tabidir.

Tirkiye’deki vergi mevzuati, ana ortaklik ve bagh ortakhklarinin konsolide bir vergi beyannamesi
vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple, konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari,
konsolidasyona tabi olan her bir sirket bazinda ayri ayr1 hesaplanmistir.

Vergi iadeleri, beyan edildigi tarihi takip eden yilin basindan itibaren bes yil boyunca vergi makamlari
tarafindan vergi ash ve ilgili kayit ve belge incelemesine tabiidir. Bu sebeple vergi iadeleri bu yeniden
degerlendirmeye dayanarak tekrar beyan edilebilir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibartyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayict Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)
Gelir vergileri

Kurumlar vergisi (devami)
ABD

ABD, bir sirketin "vergiye tabi geliri" iizerine bir gelir vergisi koymaktadir. Vergilendirilebilir gelir, bir
sirketin briit diinya ¢apindaki gelirine federal gelir vergisi kanunlari uyarinca izin verilen kesintilere esittir.
Diinya ¢apindaki gelir, bir isletmeden elde edilen gelir, hizmetler i¢in tazminat, kira, gayrimaddi hak
bedelleri, kar paylari, emlak islemlerinden kazang ve ortaklik gelirini kapsar. Genel olarak sirketler, sirketin
ticaretinde veya isinde ugradiklari siradan ve gerekli isletme masraflarini, isletme miilklerinde amortisman
ve isle ilgili belirli kayiplari indirmeye miisaittir. Isletme ile ilgili masraflar, yalnizca ABD gelir vergisi
kanunlari geregi masraflarin aktiflestirilmesini gerektirmiyorsa vergiden diisiilebilir.

Rusya

Rusya’daki gecerli cari dénem kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi orant %20 dir. Vergiler, ciddi cezalar,
yasaklamalar ve gecikme cezalari kesmeye yetkili otoritelerce incelemeye ve arastirmaya konu olabilir, Bir
vergi yili, vergi yetkililerince incelenmek iizere takip eden ii¢ takvim yili boyunca incelemeye agik
kalmaktadir, ancak bazi durumlarda vergi yili daha uzun siire incelemeye agik kalabilir. Mali zararlar
gelecekte olusacak kurum kazancindan mahsuplastirilmak iizere ii¢ yil siire ile tasmabilir.

Almanya

Almanya'nin ticaret vergisi ve dayanisma vergisi dahil olmak iizere etkin kurumsal vergi oram % 29,72'tir.
Kurumlar i¢in Almanya'nin genel olarak vergi oranlari sirastyla kurumlar vergisi oram % 15, dayanisma
zammi orant % 0,825 ve belediye ticareti vergi oram % 7 ila % 17,15 araliginda olusmaktadir. Zararlar
gelecekte vergilendirilebilir kardan kargilanmak iizere sinirsiz olarak tasmabilir.

Bununla birlikte, mahsup sinirhdir: kayiplar kisittama olmaksizin 1.000 Euro'ya kadar olan kazanglardan
mahsup edilebilir, ancak 1,000 bin Avro'yu agan gelirin sadece % 60"t mahsup edilebilir.

Hollanda

Hollanda’da yerlesik sirketlerin ticari kazanglarina vergiden diisiilmesi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, istisna ve indirimlerin dikkate alinmas1 sonucu hesaplanan mali karlarina uygulanan kurumlar
vergisi orani 200.000 Avro’ya kadar olan mali karlarda % 20 ve asan kisim i¢in % 25°tir. Hollanda’da
yerlesik sirketler igin ¢ifte vergilendirmeyi 6nlemek amaciyla cikarilmis tek tarafli bir kararname
bulunmaktadir ve bu kararname geregi, eger herhangi bir vergi anlasmasi yoksa, yurtdisindaki daimi
faaliyetlerden kaynaklanan karlar gibi kalemler vergilendirilmemektedir. Kar pay: 6demeleri iizerinde % 5
vergi uygulanmaktadir.

Hollanda vergi sisteminde, mali zararlar gelecekteki mali karlardan kaynaklanacak vergilerden diisiilmek
iizere dokuz yil taginabilmektedir. Mali zararlar bir yil éncesine kadar geri tasmabilmektedir. Sirketler,
ilave siire talep etmedikleri siirece (normal sartlar altinda ilave siire dokuz aydir) vergi bildirimlerini ilgili
yil sonunu takip eden dokuz ay i¢inde yapmak zorundadirlar. Vergi beyannameleri tamamlanmalarini
izleyen bes yil siiresince denetime agiktir.

Vergi otoriteleri vergi bildirimlerini ve ilgili muhasebe kayitlarini denetleme hakkina sahiptir ve denetim
bulgularina gore beyannameler diizeltilebilir.

Kanada

Kanada'nin federal-eyalet kurumsal gelir vergisi genel oran1 %26,30'dur. Vergi zararlari 20 yila kadar
taginabilir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)
Gelir vergileri (devami)

Gelir vergisi stopaji

Kar payi dagitimlar: iizerinde stopaj yiikiimliiltigii olup, bu stopaj yiikiimliiliigii kar payr 6demesinin
yapildig1 donemde tahakkuk edilir. Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilig1 ile gelir elde eden
dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki kar pay: ddemeleri %15
oraninda stopaja tabidir. Gegmis yillar karlarinin sermayeye tahsis edilmesi, kar dagitimi sayilmamaktadir,
dolayisiyla stopaj vergisine tabi degildir.

Transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri

Tirkiye’de, transfer fiyatlandirmas: diizenlemeleri Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Transfer
fiyatlandirmas: yoluyla ortiili kazang dagitimi” baslikli 13. maddesinde belirtilmistir. Transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimt hakkindaki 18 Kasim 2007 tarihli teblig uygulama ile ilgili
detaylar diizenler.

Vergi miikellefi, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat
lizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazang tamamen veya kismen transfer
fiyatlandirmasi yoluyla &rtiilii olarak dagitilmis sayilir. Bu gibi transfer fiyatlandirmasi yoluyla &rtiilii
kazang dagitimi kurumlar vergisi igin kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinir.

Vergi geliri/(gideri)

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihinde sona eren yillar itibariyla kar veya zarar tablosunda kayitlara alinan
gelir vergileri agagidaki gibidir:

2016 2015 2014
Vergi gideri:
Cari dénem kurumlar vergisi gideri (16.013.012) (13.425.804) (5.469.501)
Onceki donem tahminleri ile ilgili degisiklikler 488.760 285.836 103.995
Ertelenmis vergi geliri: (15,524,252) (13.139.968) (5.365.506)
Gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi geliri/(gideri)  (1.123.021) 533.356 (4.503.885)
Toplam vergi gideri (16.647.273) (12.606.612) (9.869.391)

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihinde sona eren yillar itibariyla diger kapsamli gelir tablosunda kayitlara
alinan gelir vergileri asagidaki gibidir:

31 Ocak 31 Ocak 31 Ocak
2017 2016 2015
Ertelenmis vergi geliri:
Tanimlanmis fayda borcunun yeniden
ol¢limiine iliskin ertelenmis vergiler 62.503 203.155 198.169
31 Aralik tarihleri itibarryla donem kari vergi varliklart agagidaki gibidir:
2016 2015 2014
Vergi gideri 15.524.252 13.139.968 5.365.506
Pesin ddenen kurumlar vergisi (20.607.471) (16.729.868) (9.466.810)
Dénem kari vergi varhiga, net (5.083.219) (3.589.900) (4.101.304)
Cari donem vergisi ile ilgili alacaklar (5.286.472) (3.872.871) (6.377.698)
Donem kari vergi yiikiimliiliigii 203.253 282.971 2.276.394
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri {tibariyla

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)
Gelir vergileri (devam)

Vergi geliri/(gideri) (devami)

Etkin vergi oraninin mutabakat

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillar itibartyla raporlanan vergi karsilig1, vergi 6ncesi kar
lizerinden yasal vergi orami kullanilarak hesaplanan tutardan farklidir. flgili mutabakat dokiimii asagidaki

gibidir:

Yo 2016 % 2015 % 2014
Dénem kan 51.813.223 33.452.943 18.884.548
Toplam gelir vergisi gideri (16.647.273) (12.606.612) (9.869.391)
Vergi 6ncesi kar 68.460.496 46.059.555 28.753.939

Sirketin yasal vergi orani ile hesaplanan vergi (20) (13.692.099)
Yurtdist bagl ortakliklarin vergi orani farklarinin

(20) (9.211.911)

etkisi (2,2) (1.483.165) (1.1) (540.803)
Kanunen kabul edilmeyen giderler) (3.4) (2.320.706) (3.9) (2.536.214)
Vergiden muaf gelirlerin vergi etkisi 0,3 189.164 0.2 106.000
Onceki donem tahminleri ile ilgili degisiklikler 0,7 488.760 0.6 285.836
Diger diizeltmelerin etkisi 0,2 170.773 (1.4)

(20) (5.750.788)

0,8)  (235.530)
(12,3) (3.565.799)
1,8 515.000
04  103.995

(709.520) (3,2)  (936.269)

Doénem vergi gideri (16.647.273)

(12.606.612)

(9.869.391)

W31 Ocak 2017 tarihi itibariyla sona eren yila ait, kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi agirlikli
olarak 478.170 TL tutarindaki Kazakistan bagli ortakliklarinin yeniden yapilandiriimasina iliskin maliyetler
ve 1.027.250 TL stok sayun farklarindan olusmaktadir (31 Ocak 2016: Kazakistan bagh ortakliklarinin
deger diisiikliigii 224.926 TL, stok sayim farklar1 1.131.975 TL; 31 Ocak 2015: stok sayim farklar1 845.168

TL; grup sirketlerinden transfer fiyatlandirma faturalari 2.004.894 TL).

Tasinan vergi zarari

Ertelenmis vergi varligi hesaplanmayan vergi zararlart asagidaki sekilde sona erer.

Son Son Son
kullanma 31 Ocak kullanma 31 Ocak kullanma 31 Ocak
tarihi 2017 tarihi 2016 tarihi 2015
2017 46.059 2017 373.203  2015-2017 839.328
46.059 373.203 839.328




Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)
Gelir vergileri (devami)

Ertelenmis vergi varhg ve yiikiimliiliigii (devam)
Kayitlara alinan ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigii
Ertelenmis vergi varhg: ve yiikiimliiliigii

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi ylikiimliiliigiine
atfolunan kalemler asagidakilerden olusmaktadir:

31 Ocak 2017

Varhklar Yiikiimliiliikler Net tutar
Maddi duran varliklar 12.463.242 (15.523.237) (3.059.995)
Maddi olmayan duran varhklar 1.876.492 (14.671.992) (12.795.500)
Stoklar 3.708.906 (213.574) 3.495.332
[liskili taraflardan alacaklar - (68.768) (68.768)
Ticari alacaklar 2.316.008 (3.225.759) (909.751)
Ticari ve diger borglar 1.984.897 (1.151.696) 833.201
Karstliklar 792.855 (111.220) 681.635
Calisanlara saglanan faydalar 635.896 (118.624) 517.272
Finansal borglar 1.064.119 (1.005.536) 58.583
Tasinan vergi zararlari 2.945.354 - 2.945.354
Satin alma opsiyonu 1.915.943 -~ 1.915.943
Diger gecici farklar -- (265.165) (265.165)
Toplam 29.703.712 (36.355.571) (6.651.859)
Netlestirme (22.957.810) 22.957.810
6.745.902 (13.397.761)
31 Ocak 2016
Varlhklar  Yiikiimliiliikler Net tutar
Maddi duran varliklar 8.637.476 (241.650) 8.395.826
Maddi olmayan duran varhklar 1.596.981 (12.645.994) (11.049.013)
Stoklar 2.277.946 (87.271) 2.190.675
[liskili taraflardan alacaklar - (54.185) (54.185)
Ticari ve diger alacaklar 2.770.880 (2.291.778) 479.102
Ticari ve diger borclar 2.253.508 (522.012) 1.731.496
Karsiliklar 549.666 - 549.666
Calisanlara saglanan faydalar 431.497 - 431.497
Finansal borclar 1.066.029 (1.005.536) 60.493
Tasinan vergi zararlari 826.407 - 826.407
Satin alma opsiyonu 1.481.000 - 1.481.000
Diger gecici farklar 376.584 (438.094) (61.510)
Toplam 22.267.974 (17.286.520) 4.981.454
Netlestirme (17.232.335) 17.232.335
5.035.639 (54.185)
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)
Gelir vergileri (devami)

Ertelenmis vergi varhig ve yiikiimliiliigii (devami)

Kayitlara alinan ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigii (devanu)

Maddi duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar

Stoklar

[liskili taraflardan alacaklar
Ticari ve diger alacaklar

Ticari ve diger borglar
Karsiliklar

Calisanlara saglanan faydalar

Finansal borglar
Tagman vergi zararlan
Satmn alma opsiyonu
Diger gecici farklar
Toplam
Netlestirme

Maddi duran varhklar
Maddi olmayan duran
varliklar

Stoklar

[liskili taraflardan
alacaklar

Ticari ve diger alacaklar
Ticari ve diger borglar
Karstliklar

Calisanlara saglanan
faydalar

Finansal borglar
Tagman vergi zararlari
Satin alma opsiyonu
Diger gecici farklar

31 Ocak 2015

Varlhiklar  Yiikiimliiliikler Net tutar
6.323.371 (167.000) 6.156.371
1.723.654 (9.645.438) (7.921.784)
1.217.759 (75.000) 1.142.759
- (696.659) (696.659)
1.998.313 (301.897) 1.696.416
1.765.761 (316.924) 1.448.837
264.356 (7.000) 257.356
366.034 — 366.034
1.170.277 (1.005.536) 164.741
695.000 - 695.000
1.416.943 (180.300) 1.236.643
167.967 (488.407) (320.440)
17.109.435 (12.884.161) 4.225.274
(12.657.889) 12.657.889
4.451.546 (226.272)
Ertelenmis vergi gelir/(giderinin) yillar igerisindeki hareketi asagidaki gibidir:
Kapsaml gelir Yabanci
Cari dénem tablosunda para
1 Subat  ertelenmis vergi muhasebelestirilen cevrim 31 Ocak
2014 gideri kisim farklan 2015
1.688.018 4.454.736 - 13.617 6.156.371
(3.365.527) (4.556.257) - -- (7.921.784)
2.616.577 (1.446.697) -~ (27.121) 1.142.759
1.843.023 (2.539.682) - -- (696.659)
1.952.994 (252.194) -- (4.385) 1.696.415
1.418.356 35.603 -- (5.122) 1.448.837
402.767 (145.411) - - 257.356
367.924 (196.109) 198.169 (3.950) 366.034
(1.664) 166.405 - -- 164.741
1.301.456 (540.897) -- (65.559) 695.000
1.416.943 (180.300) -- - 1.236.643
(506.158) 696.918 - (511.199) (320.439)
9.134.709 (4.503.885) 198.169 (603.719) 4.225.274
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)
Gelir vergileri (devami)

Ertelenmis vergi varhig: ve yiikiimliiliigii (devami)

Kayitlara alinan ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigii (devamu)

Maddi duran varliklar
Maddi olmayan duran
varliklar

Stoklar

[liskili taraflardan
alacaklar

Ticari ve diger alacaklar
Ticari ve diger borglar
Karsiliklar
Calisanlara saglanan
faydalar

Finansal borglar
Tagiman vergi zararlari
Satin alma opsiyonu

Diger gegici farklar

Kapsamh gelir Yabana
Cari donem tablosunda para
1 Subat  ertelenmis vergi muhasebelestirilen ¢evrim 31 Ocak
2015 gideri kisim farklar: 2016
6.156.371 2.264.184 - (24.729) 8.395.826
(7.921.784) (3.129.651) 2422 (11.049.013)
1.142.759 1.022.307 -- 25.608 2.190.674
(696.659) 642.474 - -- (54.185)
1.696.415 (1.246.294) - 28.981 479.102
1.448.837 278.060 - 4.599 1.731.496
257.356 286.284 -- 6.026 549.666
366.034 (140.943) 203.155 3.252 431.498
164.741 (104.248) -- -- 60.493
695.000 34.858 -- 96.549 826.407
1.236.643 244357 -- -- 1.481.000
(320.439) 381.968 -- (123.039) (61.510)
4.225.274 533.356 203.155 19.669 4.981.454
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33

Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Ocak 2017 Tarihli
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”’) olarak gosterilmistir)
Pay basina kazang
Pay basina kazanc miktari, ana ortaklik paylarina atfedilen net dsnem karinin sirket hisselerinin dénem

icindeki agirlikli ortalama pay adedine béliinmesiyle hesaplanir. 31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihlerinde
sona eren yillar itibartyla pay basina kar hesaplamasi asagidaki gibidir:

31 Ocak 31 Ocak 31 Ocak

2017 2016 2015

Ana ortaklik paylarina atfedilen net dénem kari 50.064.008 33.452.943 18.884.548
Agirlikli ortalama adi hisse miktari 49.657.000 49.657.000 49.657.000
Adi/sulandinimis pay basina kazang (tam TL) 1.0082 0.6737 0.3803

Tiirev araclar
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, kisa vadeli tiirev araglar asagidaki gibidir:

31 Ocak 31 Ocak 31 Ocak

2017 2016 2015

Tiirev aracglar 7.335.934 2.943.292 334.309
7.335.934 2.943.292 334.309

31 Ocak 2017 tarihi itibartyla, Grup’un taraf oldugu forward sézlesmeleri kapsamimda 10.042.635 ABD
Dolari karsiliginda toplamda 38.487.395 (31 Ocak 2016: 25.403.248 ABD Dolar1 karsiligi 75.216.477 TL
ve 31 Ocak 2015: 5.461.361 ABD Dolar karsiligi 13.203.386 TL) tutarlarinda agik forward sézlesmeleri
bulunmaktadir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibartyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)
Finansal araclar

Finansal risk ybnetimi
Sirket finansal araglarin kullanimina bagli olarak asagidaki risklere maruz kalabilmektedir:

e Kredi riski
e Likidite riski
e Piyasa riski

Bu dipnot Grup’un yukarida belirtilen risklere maruz kalma durumu, Grup’un hedefleri, riski 6lgmek ve
yonetmek i¢in olan politika ve siiregler ve Grup’un sermayeyi yonetimi ile ilgili bilgi sunmaktadir.

Risk yonetim ¢ercevesi

Sirket’in Yonetim Kurulu, Grup’un risk y6netim cercevesinin belirlenmesinden ve gozetiminden genel
olarak sorumludur. Grup’un risk yonetim politikalari, karsilasilacak riskleri saptamak ve analiz etmek,
uygun risk limitlerini belirlemek ve kontrollerini kurmak ile riskleri ve risklerin limitlere bagliligmi
goézlemlemek amaciyla belirlenmistir. Risk yonetimi politikalart ve sistemleri Grup®un faaliyetlerindeki ve
piyasa sartlarindaki degisiklikleri yansitacak sekilde diizenli olarak gozden gegirilir. Grup, egitimler ve
yOnetim standart ve prosediirleri vasitasiyla, tiim ¢alisanlarin rol ve sorumluluklarin anladig disiplinli ve
yapici bir kontrol ortami gelistirmeyi hedeflemektedir.

Kredi riski

Kredi riski, bir miisteri veya kars1 tarafin sézlesmedeki yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi riskidir ve
onemli 6l¢iide miisteri alacaklarindan kaynaklanmaktadir.

Grup’un maruz kaldig: kredi riski, her bir miisterinin karakteristik 6zelliklerinden etkilenir.

Bu alanlarda faaliyet gosteren sirketlerin belirlemis oldugu kredi politikasi kapsaminda her bir sirketin
standart &demesi, teslimat donemleri ve kosullar ile ilgili teklif sunulmadan énce her bir yeni miisterinin
kredi itibar bireysel olarak analiz edilmektedir.

Ticari alacaklar iizerinde Grup'un kredi riskine maruz kalmasi temel olarak her bir miisterinin bireysel
ozelliklerinden etkilenmektedir. Grup, miisterilerini yakindan izlemektedir ve riskler, toplam riski herhangi
bir karsi tarafla sinirlamak suretiyle izlenmektedir. Grup, alacaklarinin bir kismini Dogrudan Bor¢landirma
Sistemi’nin (“DBS”) kullammi ve miisterilerin kredi karti kullanimiyla giivence altina almaktadir.
Bankalar, DBS ve kredi kartlar araciligtyla Grup miisterileri icin kredi limiti belirlemekte olup, tahsil
edildikleri zaman bankalar alacak tutarmi tahsil etmektedir. 31 Ocak 2017 tarihi itibariyla Sirket'in DBS
limitleri 98.981 bin TL'dir (31 Ocak 2016: 86.401 bin TL; 31 Ocak 2015: 77.240 bin TL). Sirket ayrica
alacaklarini glivence altina almanin bir baska araci olarak miisterilerinden teminat almaktadir.

Finansal kuruluslarda saklanan vadeli mevduatin ve pos alacaklarmin minimum kredi riskine maruz kaldigi
diisiiniilmektedir. Hasilatin yogunlasmasina iliskin detaylar i¢in dipnot 5’e bakiniz.

Grup, alacak portfdyiine yonelik olusan tahmini gider kayiplarini gostermek amaciyla deger diisiikligii
karsiligi ayirmigtir. Mahkemece 6deme aczine diistiigii belirlenen alacaklar icin Grup karsilik ayirmaktadir.

Grup, ticari alacaklarinin tahsil edilebilirli§ini dénemsel olarak takip etmekte, mahkemece deme aczine
diistiigii belirlenen alacaklar, gegmis yillardaki tahsilat oranlarini esas alarak tahsili siipheli alacaklardan
dogabilecek muhtemel zararlar ve 6zellikle tahsili siipheli hale gelen alacaklar igin karsilik ayirmaktadir.

Grup, ticari ve diger alacaklar ile ilgili maruz kalinabilecek tahmini zarari yansitan bir deger diistikliigii
karsilig1 belirlemektedir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

Finansal araclar (devami)

Likidite riski

Likidite riski Grup’un ileri tarihlerdeki finansal yiikiimliiliiklerini nakit veya diger finansal varliklar ile
kargilayamamasi riskidir. Grup’un likidite riski, mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin
normal kosullarda veya kriz durumlarinda fonlanabilmesi igin cesitli finansal kuruluslardan Grup’u zarara
ugratmayacak veya itibarin1 zedelemeyecek sekilde yeterli finansman olanaklari temin edilerek

yonetilmektedir. Grup, ticari ve diger borglari dolayisiyla beklenen nakit ¢ikislarinin yanisira ticari ve diger
alavcaklari dolayisiyla beklenen nakit girislerinin seviyesini izlemektedir.

Piyasa riski

Piyasa riski; doviz kurlari, faiz oranlari veya menkul kiymetler piyasalarinda islem géren finansal araclarin
fiyatlar gibi para piyasasindaki degisikliklerin Grup’un gelirinin veya sahip oldugu finansal varliklarin
degerinin deZismesi riskidir. Piyasa riski yonetimi, piyasa riskine maruz kalmay: kabul edilebilir simirlar
dahilinde kontrol ederken, getiriyi optimize etmeyi amacglamaktadir.

Kur riski

Grup sirketlerinde gegerli para birimleri TL’den farkli olan bir para biriminden yaptig1 satislar, satin almalar
ve bor¢lar nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir. Bu islemlerde kullanilan baslica para birimleri Avro,
ABD Dolari, Kanada Dolari, Ruble ve Tenge’dir.

Grup kurdaki dalgalanmalara karsi vadeli doviz alim islemleri gibi tiirev finansal araclar kullanarak kur
riskinden korunmaktadir.

Alinan kredilerin faizleri, kredinin alindigi kur {izerindendir. Alinan krediler baslica TL olmak tizere,
genellikle grubun operasyonlar1 sonucunda yaratilan nakit akislar ile eslesen kurlardan olmaktadir. Bu
durum tiirev iglemlere gerek duymadan ekonomik olarak finansal riskten korunma saglamaktadir.

Faiz orani riski
Grup degisken faizli kredi kullanmadig icin, faiz oranlarindaki dalgalanma riskine maruz degildir.
Sermaye Yonetimi

Grup’un politikasi, yatirime, kredi veren ve piyasa giiveni agisindan giiglii sermaye yapisi saglamak ve
isletmenin gelecekteki biiyiimesini desteklemek ve sermaye maliyetini diisiirmek i¢in en uygun sermaye
yapisini saglamaktir,
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Ocak 2017 Tarihli
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmigtir)
Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kredi riski (devanm)
Deger diisiikliigii

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihinde sona eren yillar itibariyla siipheli alacak karsilig: hareket tablosu

asagidaki gibidir:

Dé&nem basi itibariyla bakiye

Isletme birlesmesinin etkisi
Yil iginde ayrilan karsiliklar

Konusu kalmayan karsiliklar

Vazgecilen alacaklar
Kur degisiminin etkisi

Dénem sonu itibariyla bakiye

2016 2015 2014
7.497.602 6.455.345 6.817.010
4.526.828 - —
3.206.926 1.704.374 750.008

(2.375.314) (473.559) (221.267)
- (378.907) (384.370)
1.181.297 190.349 (506.036)
14.037.339 7.497.602 6.455.345

Grup, ticari alacaklarmin tahsil edilebilirligini dénemsel olarak takip etmekte ve gegmis yillardaki tahsilat
oranlarini esas alarak tahsili siipheli alacaklardan dogabilecek muhtemel zararlar i¢in siipheli alacak karsilig:
ayirmaktadir. Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasmi takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsilhigindan diisiilerek kar veya

zarar ile iliskilendirilir.

Likidite riski

Grup’un 31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla tahmini faiz 6demeleri dahil olmak iizere finansal
ylikiimliiliiklerin 6deme planina gére belirlenmis vadeleri asagidaki gibidir:

31 Ocak 2017

Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler

Banka kredileri

[liskili olmayan taraflara
ticari borglar

Iliskili taraflara ticari borglar
Miskili taraflara diger borglar
Calisanlara saglanan
faydalar kapsaminda borg¢lar
Toplam

Dipno

Kayith

Sézlesmeli

¢ deger nakit akust 3 aydan az 3-12 ay 1-5 yd
6 336.023.777 371.412.626 73.820.704 157.821.094  139.770.828

8 190.775.458  193.562.043 146'607'83 46.954.195 -

7 108.740.109  108.515.087 91.276.580 17.238.507 -

7 43.493.517 43.493.517 43.493.517 - --
19 14.848.665 14.848.665 14.848.665 - --
693.881.526  731.831.938 370.047.31 222.013.796 139.770.828

33



35

Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar:

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak goésterilmistir)

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski (devami)

31 Ocak 2016
Kayith

Sézlesmeli

Dipnot deger  makit akust 3 aydan az 3-12 ay 1-5yl
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Banka kredileri 6 189.396.274 210.714.543  40.451.335 119.246.851 51.016.358
lligkili olmayan taraflara 8§ 165.703.189 166.698.415 130.635.579  36.062.835 -
ticari borglar
Hiskili taraflara ticari 7 48.019.493  48.019.493  42.207.865  5.811.628 -
bor¢lar
Hiskili taraflara diger 7 8.073.000  8.073.000 - —  8.073.000
borglar
Galisanlara saglanan 19 15.024.812  15.024.812  15.024.812 - -
faydalar kapsaminda borglar
Toplam 426.216.768 448.530.263 228.319.591 161.121.314 56.089.358

. Kawyith  Sozlesmeli
31 Ocak 2015 Dipnot deger  makit akisi 3 aydan az 3-12 ay 1-5y1l
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Bankakredileri 6 191.157.438 202.304.340 34.428.103 117.740.747 50.135.490
lligkili olmayan taraflara 8  150.988.256 152.758.073 110.000.431  42.757.642 -
ticari borglar
Hiskili taraflara ticari 7 48.989.178 49.012.162 46.697.356  2.314.806 .
bor¢lar
lliskili taraflara diger 7 6.849.250  6.849.250 - - 6.849.250
borclar
Calisanlara saglanan
faydalar kapsaminda 19 12.334.589  12.334.589  12.334.589 - -~
borglar
Toplam 410.318.711 423.258.414 203.460.479 162.813.195 56.984.740
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Ocak 2017 Tarihli
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Aciklayict Dipnotlar

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL") olarak gésterilmigtir)
35

Piyasa riski (devami)

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riski (devanu)

Duvarlilik analizi

Grup’un kur riski genel olarak TL’nin Avro, ABD Dolar1 Ruble ve Avustralya dolar1 karsisindaki deger
degisikliklerinden olusmaktadir.

Kur riskinin 6l¢iilebilmesi i¢in yapilan duyarlilik analizinin temeli, kurum genelinde yapilan toplam para
birimi agiklamasini yapmaktir. Toplam yabanci para pozisyonu, yabanci para birimi bazli tim kisa
vadeli ve uzun vadeli satin alim s6zlesmeleri ile tiim varliklar ve yiikiimliiliikleri icermektedir. Analiz
net yabanci para yatirimlarini icermemektedir.

Grup kisa ve uzun vadeli kredileri igin borglanmalarini  havuz/portféy modeli altinda
gerceklestirmektedir.
Déviz kuru duyarlilik analizi tablosu
31 Ocak 2017
Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci
Yabanci paranin paranin
Yabanci paranin | paranin deger deger deger
deger kazanmasi | kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’nin % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
1- ABD Dolar1 net
varlhik/yiikiimliiliigii (8.362.103) 8.362.103 | (8.362.103) 8.362.103
2- ABD Dolari riskinden korunan
kisim (-) 733.593 (733.593) 733.593 (733.593)
3- ABD Dolari net etki (1+2) (7.628.510) 7.628.510 | (7.628.510) 7.628.510
Avro’nun % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
4- TL net varhik/yiikiimliiliigii (5.909.836) 5.909.836 | (5.909.836) 5.909.836
5- TL riskinden korunan kisim (-) - -- -- --
6- Avro net etki (4+5) (5.909.836) 5.909.836 | (5.909.836) 5.909.836
Ruble’nin % 10 deger kazanmasiy/kaybetmesi halinde
7- Diger d6viz net
varhik/ytkiimliiligii 142.376 (142.376) 142.376 (142.376)
8- Diger doviz riskinden korunan
kisim (-) -- -~ -- -
9- Diger doviz net etki (7+8) 142.376 (142.376) 142.376 (142.376)
Toplam (3+6+9) (13.395.970) 13.395.970 | (13.395.970)| 13.395.970
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Piyasa riski (devami)
Kur riski (devanu)

Duvarlilik analizi

Déviz kuru duyarlilik analizi tablosu

31 Ocak 2016

Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci
Yabanct paranin paranin
Yabanci paranin | paranin deger deger deger
deger kazanmasi | kaybetmesi kazanmasi | kaybetmesi
ABD Dolar’nin % 10 deger kazanmasykaybetmesi halinde
1- ABD Dolari net
varlik/yiikiimluliigii (4.320.216) 4.320.216 | (4.320.216)] 4.320.216
2- ABD Dolari riskinden korunan
kisim (-) 294.329 (294.329) 294.329 (294.329)
3- ABD Dolari net etki (1+2) (4.025.887) 4.025.887 | (4.025.887)] 4.025.887
Avro’nun % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
4- TL net varlik/yiikiimliiliigi (5.669.786) 5.669.786 | (5.669.786)| 5.669.786
5- TL riskinden korunan kisim (-) - -~ - -~
6- Avro net etki (4+5) (5.669.786) 5.669.786 | (5.669.786)| 5.669.786
Ruble’nin % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
7- Diger doviz net
varlik/yiikiimluligi 80.861 (80.861) 80.861 (80.861)
8- Diger doviz riskinden korunan
kisim () - -- -- --
9- Ruble net etki (7+8) 80.861 (80.861) 80.861 (80.861)
Toplam (3+6+9) (9.614.812) 9.614.812 | (9.614.812)| 9.614.812
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Piyasa riski (devami)
Kur riski (devanu)

Duvarlilik analizi

Déviz kuru duyarlilik analizi tablosu

31 Ocak 2015

Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci
Yabanci paranin parann
Yabanci paranin | paranin deger deger deger
deger kazanmasi | kaybetmesi kazanmasi | kaybetmesi
ABD Dolar’nin % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
1- ABD Dolar1 net
varlik/yiikiimliiltigii (5.229.028) 5.229.028 | (5.229.028)| 5.229.028
2- ABD Dolari riskinden korunan
kisim (-) 33.431 (33.431) 33.431 (33.431)
3- ABD Dolar net etki (1+2) (5.195.597) 5.195.597 | (5.195.597)| 5.195.597
Avro’nun % 10 deger kazanmasy/kaybetmesi halinde
4- TL net varhik/yiikiimliiliigii (8.482.145) 8.482.145 | (8.482.145) | 8.482.145
5- TL riskinden korunan kisim (-) -- - -~ -
6- Avro net etki (4+5) (8.482.145) 8.482.145 | (8.482.145) | 8.482.145
Ruble’nin % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
7- Diger d6viz net
varhik/yiikiimliiliigii 7.170 (7.170) 7.170 (7.170)
8- Diger déviz riskinden korunan
kisim (-) - - -- --
9- Ruble net etki (7+8) 7.170 (7.170) 7.170 (7.170)
Toplam (3+6+9) (13.670.572) 13.670.572 | (13.670.572)| 13.670.572
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)
Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Piyasa riski (devam)
Faiz orani riski
Profil

Grup’un faiz bilesenine sahip finansal kalemlerinin rapor tarihindeki faiz yapisi su sekildedir:

Sabit faizli kalemler 31 Ocak 2017 31 Ocak 2016 31 Ocak 2015
Finansal varliklar 43.264.201 21.316.910 14.057.345
Finansal borglar (336.023.777) (189.396.274) (191.157.438)

Sabit faizli kalemlerin gercefe uygun deger riski:

Grup’un, gercefe uygun degerleri kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve yiikiimliilik ve gergege
uygun deger riskinden korunma amagcli muhasebelestirme modeli altinda kaydedilen riskten korunma
amagli tiirev finansal araglari (vadeli faiz orani takaslari) bulunmamaktadir. Bu nedenle, raporlama
donemi itibariyla faiz oranlarindaki degisim kar veya zarari etkilemeyecektir.

Degisken faizli kalemlerin gercede uygun deger riski:

Grup’un degisken faizli borglanmasi bulunmadigs icin, raporlama donemi itibartyla faiz oranlarindaki
degisim kar veya zarari etkilemeyecektir.

Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek icin Grup’un faaliyette
bulunabilirliginin devamini korumaktir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek igin Grup ortaklara 6denecek kar pay1 tutarim
belirlemekte, yeni hisseler ¢ikarabilmekte ve borglanmayi azaltmak icin varliklarini satabilmektedir.

Grup sermayeyi net finansal bor¢/6zkaynaklar oranini kullanarak izlemektedir. Net finansal borg, nakit
ve nakit benzerlerinin, toplam finansal borg tutarindan diisiilmesiyle hesaplanmaktadir.

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla net bor¢/yatirilan sermaye oranlari asagidaki gibidir:

31 Ocak 31 Ocak 31 Ocak

2017 2016 2015

Toplam finansal bor¢ (Dipnot 6) 336.023.777 189.396.274  191.157.438

Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 5) (158.056.210) (111.374.352)  (92.175.560)

Net finansal borg 177.967.567 78.021.922 98.981.878

Ozkaynaklar 140.499.166 95.624.956 61.649.223
Net finansal bor¢ / 6zkaynaklar

orani 1,27 0,82 1,61
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36

Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Ocak 2017 Tarihli
Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayict Dipnotlar

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gésterilmistir)
Finansal araclar (gercege uygun deger aciklamalari ve finansal riskten korunma
muhasebesi ¢cercevesindeki aciklamalar) (devam)

Gercege uygun deger (devami)

Grup, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Bir varhigin veya yiikiimliiliigiin gergege uygun degerini 6lgerken Grup pazarda gézlemlenebilir bilgileri
kullanir. Gergege uygun degerlemeler asagida belirtilen degerleme tekniklerinde kullanilan bilgilere
dayanarak belirlenen gercege uygun degerleme hiyerarsisindeki degisik seviyelere kategorize edilmektedir.
Seviye 1: Ozdes varliklar veya borglar icin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatia;

Seviye 2: Seviye 1°de yer alan kayitli fiyatlar disinda kalan ve varliklar veya borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar araciligiyla) veya dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki veriler;
ve

Seviye 3: Varlik veya borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gbzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Finansal varliklarin ve ylikiimliliiklerin kisa vadeli olmalarindan dolay1 gercege uygun degerlerinin taginan
degerlerine yakin oldugu kabul edilir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gisterilmistir)
Finansal araclar (gercege uygun defer aciklamalari ve finansal riskten korunma
muhasebesi ¢ercevesindeki agiklamalar) (devami)

Gergege uygun deger (devami)

Gergege uygun degerleriyle dlgiilen finansal varliklar

Tip Degerlendirme teknigi Onemli Goziemlenemeyen temel
gozlemlenemeyen bilgiler ve gercege uygun
bilgiler olciimler arasmdaki

iliskiler

Kosullu bedel iskonto edilmis nakit Riske gbre Tahmini edilen gercege

akislari: Degerleme modeli, diizenlenmis uygun deger artar (azalir)
beklenen 6demenin bugiinkii iskonto orani: sayet:

Sering L . o .
ey e B vk ravox
kullamlarak iskonto edilerek Tahmini FAVOK FAVOK carpam yiiksek ise

ullanilarak iskonto edilere o o
Carpant: 10 degilse (diisiikse)

degerlendirir. Beklenen
O0deme, net borcun olasi

senaryolart ve EBITDA
garpant, her senaryo
kapsaminda ddenmesi

gereken miktar ve her
senaryonun olasihig1 dikkate
alinarak belirlenir.

Tahmini net borg:
Mavi ABD igin
16,445 ABD
Dolar;

Mavi Kanada igin
7,276 Kanada
Dolarr’dir.

Risk diizeltilmis iskonto
orani, daha (yiiksek) veya
diisiikse

Net borg daha (yiiksek) veya
diisiikse.

Vadeli déviz
sozlesmeleri

Vadeli fiyatlama: Gergege
uygun deger, ilgili doviz
cinsinden  yitksek  kredi
kalitesi ~ getiri  egrilerine
dayanan vadeli déviz kuru
ve bugtinkii deger
hesaplamalar1  kullanilarak
tespit edilmistir.

Gegerli degildir.

Gegerli degildir.

Gergege uygun degeri ile dl¢iilmemis finansal araclar

Diger finansal
yitkiimliliik

[skonto  edilmis  nakit
akislari: Degerleme modeli,
beklenen 6demenin bugiinkii
degerini, riskin diizeltilmis
iskonto edilmis orani
kullanilarak iskonto edilerek
dikkate alinir.

(UDiger finansal borglar banka kredilerinden olusmaktadir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis 31 Ocak 2017 Tarihli
Konsolide Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmistir)
Raporlamadan doneminden sonraki olaylar

22 Mart 2017 tarihinde diizenlenen genel kurul toplantisinda Grup’un sermayesi A Grubu ve B Grubu paylar
olmak iizere iki pay grubuna boliinmiistiir. A Grubu paylar sermayesinin %45’ine (22.345.659 adet paya), B
Grubu paylar ise geriye kalan %55’ine (27.311.350 adet paya) tekabiil etmektedir. A grubu paylar sahibine,
yonetim kurulu liye se¢iminde aday gosterme, yonetim kurulu baskaninin A grubu pay sahibinin gosterdigi
adaylar arasindan segme ve genel kurul toplantilarinda belirli kararlarin A grubu pay sahibinin olumlu oyu
olmadan alinamamasi gibi ¢esitli imtiyazlar vermektedir.

29 Mart 2017 tarihinde, Mavi Almanya’nin kontrol giicii olmayan paylari opsiyon satis hakkini kullanmaya
karar vermistir. Kontrol giicii olmayan paylarin Mavi Giyim’e satisi Nisan 2017 igerisinde tamamlanmasi
planlanmaktadir. Satis opsiyonun kullanim fiyati 2.500.000 Avro’dur. Grup, bu islemin sonucunda Mavi
Almanya’daki hisselerinin tamamina sahip olacaktir.
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